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INTRODUCAO

Bem vindos ao Boletim de Regulagéo e Contencioso Financeiro da Uria Menéndez — Proenga de Carvalho.

Desde o inicio do século que temos vindo a assistir a um aumento exponencial da regulagéo do sector financeiro e esta
tendéncia manter-se-a previsivelmente nos préximos tempos. Por outro lado, nos Ultimos anos os litigios financeiros tém-se
intensificado, especialmente apos a crise financeira de 2008. Estas duas tendéncias tém andado a par e passo e tém-se
influenciado mutuamente. A faléncias de bancos e empresas tem gerados inimeros conflitos, 0s quais se pretendem evitar no
futuro com a criagdo de mais regras e de mais regulamentagéo; esta, por seu turno, cria ulteriores deveres e obrigagdes que,
por sua vez, sdo o fundamento de novos litigios.

Em face desta constante evolugao torna-se crucial para as empresas e entidades financeiras acompanhar, monitorizar e digerir
toda a profusa informagéo que a este respeito é produzida. E precisamente para esse efeito que criamos o boletim mensal de
Regulagéo e Contencioso Financeiro da Uria Menéndez — Proenga de Carvalho. Nele poderao encontrar informagao relativa a
esta matéria, nomeadamente sobre legislacdo, jurisprudéncia relevante, seminarios e formagdes, obras e artigos, propostas,
projetos e consultas publicas, e sobre relatérios e outra informacao de interesse.
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LEGISLACAO

LEGISLACAO

Distribuigdo de Seguros e
de Reseguros (DR 11, Série
l, de 16 de janeiro de 2019)

Sociedades de
Investimento e Gestao
Imobiliaria (DR 19, Série |,
de 28 de janeiro e 2019)

Taxa de Referéncia para o

Calculo das Bonificagoes -
1.° Semestre de 2019 (DR,

Série Il, de 8 de janeiro de

2019)

Foi publicada a Lei n.° 7/2019, de 16 de janeiro, que aprova o regime juridico da
distribuicdo de seguros e de resseguros, transpondo a Diretiva (UE) 2016/97, altera a
Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, que aprova o regime juridico de acesso e
exercicio da atividade seguradora e resseguradora bem como o regime processual
aplicavel aos crimes especiais do setor segurador e dos fundos de pensdes e as
contraordenagdes cujo processamento competente a Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”), constante do anexo Il da Lei n.° 147/2015, de
9 de setembro (“Lei n.° 7/2019"). E revogado o Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de
julho, que estabelecia o regime juridico do acesso e do exercicio da atividade de
mediag&o de seguros ou de resseguros.

A Lei n.° 7/2019, no artigo 16.°, n.° 1, prevé que “produz efeitos a partir de 1 de
outubro de 2018”.

Foi publicado o Decreto-Lei n.° 19/2019, de 28 de janeiro, que aprova o regime juridico
das sociedades de investimento e gestao imobiliaria (“SIGI") (“Decreto-Lei n.° 19/2019").

O Decreto- Lei n.° 19/2019 entrou em vigor no dia 1 de fevereiro de 2019.

Foi publicado o Aviso n.° 476/2019, de 8 de janeiro, da Direcgao-Geral do Tesouro e
Finangas que define que a taxa de referéncia para o calculo das bonificacoes
(“TRCB") a vigorar entre 1 de janeiro e 30 de junho de 2019 é de 0,252%.

ASF

Pagamento Direto de
Pensoes pelo Fundo de
Pensoes (DR 12, Série Il, de
17 de janeiro de 2019)

Foi publicada a Norma Regulamentar da ASF n.° 8/2018-R, de 28 de dezembro, que
regulamenta o pagamento direto de pensdes pelo fundos de pensbes (‘Norma
Regulamentar n.° 8/2018-R”).

A Norma Regulamentar n.° 8/2018-R aplica-se, quer aos fundos de pensdes a
constituir, quer aos fundos de pensdes que se encontrem constituidos na data da
respetiva entrada em vigor.

A Norma Regulamentar n.° 8/2018-R entrou em vigor no dia 18 de janeiro de 2019.
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BDP

Elementos de prestacao de
contas (DR, 2.2 Série, Parte
E, n.° 21, de 30 de janeiro de
2019)

Reporte de Incidentes de
Carater Severo (BO n.°
1/2019, de 15 de janeiro de
2019)

Processo de Autoavaliagao
da Adequagao da Liquidez
Interna (BO n.° 1/2019, de 25
de janeiro de 2019)

Processo de Autoavaliagao
do Capital Interno (BO n.°
1/2019, de 25 de janeiro de
2019)

Foi publicado o Aviso do Banco de Portugal (‘BdP”) n.° 1/2019, de 30 de janeiro de
2019, que atualiza o enquadramento normativo do BdP sobre os elementos de
prestacdo de contas, definindo os elementos de prestagéo de contas que devem ser
publicados e enviados ao BdP, bem como os termos e periodicidade da respetiva
publicagao e envio (“Aviso n.° 1/2019").

O Aviso n.° 1/2019 prevé um conjunto de disposices transitérias e aplica-se aos
elementos de prestagdo de contas referentes aos exercicios indicados a partir de 1
de janeiro de 2019. Os elementos de prestagdo de contas referentes a 31 de
dezembro de 2018, enviados ao BdP, de acordo com os normativos em vigor nessa
data, encontram-se abrangidos pela revogagao da obrigacdo de publicagéo no site
do BdP.

Sem prejuizo do exposto, é dada a faculdade de as entidades anteciparem a
aplicacdo do Aviso n.° 1/2019, aos elementos de prestacéo de contas com referéncia
a 31 de dezembro de 2018.

O Aviso 1/2019 revoga os Aviso do BdP n.° 6/2003 e n.° 12/91 e entrou em vigor no
dia 31 de janeiro de 2019.

Foi publicada a Instrug&o do Banco de Portugal n.° 12019, de 15 de janeiro de 2019,
que regulamenta o dever de reporte de incidentes de carater severo, relacionados
com a prestacdo de servigdes de pagamento, ao abrigo da Diretiva (UE) 2015/2366
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2015, relativa aos
servigos de pagamento no mercado interno.

A Instrugdo n.° 1/2019 entrou em vigor no dia 15 de janeiro de 2019.

Foi publicada a Instrugdo do BdP n.° 2/2019, de 25 de janeiro de 2019, que define os
procedimentos relativos ao processo de autoavaliagdo de adequagdo da liquidez
interna (“ILAAP”) e estabelece os respetivos modelos de reporte sobre o ILAAP
(“Instrugéo n.° 2/2019").

A Instrugao n.° 2/2019 entrou em vigor no dia 26 de janeiro de 2019.

Foi publicada a Instrugdo do BdP n.° 3/2019, de 25 de janeiro de 2019, que define os
procedimentos relativos ao processo de autoavaliagéo do capital interno (“ICAAP”) e
estabelece os respetivos modelos de reporte de informagédo sobre ICAAP (“Instrucéo
n.° 3/2009").

E revogada a Instrugéo do BdP n.° 15/2007, de 15 de maio de 2007.

A Instrugao n.° 3/2019 entrou em vigor no dia 26 de janeiro de 2019.
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Depdsitos e Levantamentos
Descentralizados de notas
e Moedas de Euro (BO n.°
1/2019, de 25 de janeiro de
2019)

Modelo de reporte anual
Unico em matéria de
prevengao do
branqueamento de capitais
e do financiamento do
terrorismo (BO 1/2019, 2.°
Suplemento, 30 de janeiro
de 2019)

Foi publicada a Instrugdo do BdP n.° 4/2019, de 25 de janeiro de 2019, que altera a
Instrugao do BdP n.° 15/2014, relativa a depdsitos e levantamentos descentralizados
de notas e moedas de euro (“Instrugao n.° 4/2019”).

A Instrugéo n.° 4/2019 entrard em vigor no dia 24 de fevereiro de 2019.

Foi publicada a Instrugdo do BdP n.° 5/2019, de 30 de janeiro de 2019, que define os
requisitos de informagao a reportar periodicamente ao BdP por entidades sujeitas a
sua supervisdo em matéria de prevengdo do branqueamento de capitais e do
financiamento do terrorismo (“Instrugéo n.° 5/2019").

A Instrucdo n.° 5/2019 entrou em vigor no dia 31 de janeiro de 2019 e prevé um
conjunto de disposigdes transitorias.

As entidades financeiras enviam o relatorio de prevengdo do branqueamento de
capitais € do financiamento do terrorismo (“RPB”), até ao dia 15 de abril de 2019,
referente ao periodo de 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018.

Relativamente ao periodo compreendido entre 1 de junho de 2017 e 31 de dezembro
de 2017, as entidades procedem & descrigdo detalhada de toda a informagéo de
natureza qualitativa que n&o seja coincidente com a informagéo a reportar para o ano
civil de 2018. A informag&o quantitativa referente ao periodo compreendido entre 1
de junho e 31 de dezembro de 2017 é reportada através de ficheiro autbnomo, nos
termos e de acordo como modelo a definir por Carta-Circular.

CMVM

Atividades de
Intermediagao Financeira
(DR 19, Série Il, de 28 de
janeiro de 2019)

Foi publicado o Regulamento da Comissdo de Mercado de Valores Mobilidrios
(*CMVM”) n.° 12/2018 (“Regulamento n.° 12/2008"), procedendo-se a quinta
alteragdo ao Regulamento da CMVM n.° 2/2007, de 10 de dezembro, relativo ao
Exercicio de Atividades de Intermediagdo Financeira (‘Regulamento n.° 2/2007”).

A publicagdo do Regulamento n.® 12/2018 resulta das alteragdes introduzidas ao
Codigo dos Valores Mobiliarios (“CVM”) pela Lei n.° 35/2018, de 20 de julho, que
transpds para a ordem juridica nacional a Diretiva 2014/65/UE (“DMIF II),
procedendo ainda & implementagéo na ordem juridica interna do Regulamento (UE)
n.° 600/2014, bem como dos diversos atos delegados e normas técnicas de
regulamentagéo que concretizam estes dois diplomas europeus.

O Regulamento da CMVM n.° 2/2007, na sua versao atual, é republicado em anexo
ao Regulamento n.° 12/2018.

O Regulamento n.° 12/2018 prevé um conjunto de disposigdes transitorias.

Os intermediarios financeiros que exercam atividades de andlise financeira, as
pessoas coletivas que ndo intermediarios financeiros, mas que exergam atividades
de analise financeira, e as pessoas singulares que exercam atividades de andlise
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Atividade de Gestao de
Organismos de
Investimento Coletivo (DR
19, Série I, de 28 de janeiro
de 2019)

financeira que ja se encontram registadas junto da CMVM, a data de entrada em
vigor do Regulamento n.° 12/2018, estdo dispensadas do dever de comunicagéo a
CMVM. Devem, contudo, comunicar a CMVM as alteragdes aos elementos de
identificacéo previstos no Anexo | do Regulamento n.° 12/2018.

Os intermediarios financeiros devem comunicar a CMVM os colaboradores que
exercem a atividade consultoria para investimento no prazo maximo de 15 dias apds
a entrada em vigor do Regulamento n.° 12/2018.

O artigo 2.° do Regulamento da CMVM n.° 2/2007, na versdo dada pelo
Regulamento n.° 12/2018, ndo se aplica aos processos de registos instruidos junto
da CMVM antes da entrada em vigor do Regulamento n.° 12/2018.

O Regulamento n.° 12/2018 entrou em vigor no dia 29 de janeiro de 2019.

Foi publicado o Regulamento da CMVM n.° 13/2018, relativo a atividade de gestéo
de organismos de investimento coletivo que altera e revoga, parcialmente, o
Regulamento da CMVM n.° 2/2015, relativo a organismos de investimento coletivo
(mobiliarios e imobiliarios) e comercializagdo de fundos de pensdes abertos de
adeséo individual.

A publicacdo do Regulamento da CMVM n.° 13/2018, enquadra-se no &mbito da
revisdo do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovada pela
Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, operada pelo Decreto-Lei n.° 56/2018, de 9 de
Julho.

O Regulamento da CMVM n.° 2/2015, na sua versao atual, é republicado em anexo
ao Regulamento da CMVM n.° 13/2018.

O Regulamento da CMVM n.° 13/2018 entrou em vigor no dia 29 de janeiro de 2019.
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EUROPA

BCE
Politicas de Distribuicao de Recomendagéo do Banco Central Europeu, de 7 de janeiro de 2019, relativa as
Dividendos (JOUE L 9/2019, politicas de distribuicio de dividendos pelas instituigbes de crédito.
publicado em 11 de janeiro) A presente recomendagéo foi publicada no dia 11 de janeiro de 2019.

EBA

7' Orientagoes sobre A EBA emitiu orientacdes a remuneragéo e desempenho de depositos estruturados,
depositos estruturados no admbito da implementagdo do Plano de Agdo para a Unido dos Mercados de

Capitais.
As presentes orientagdes foram publicadas a 10 de janeiro de 2019.

7' Orientacoes sobre o risco A EBA emitiu orientagdes para especificar os tipos de riscos que estdo associados a
de exposic¢ao a riscos riscos particularmente elevados no que concerne a aplicagdo do Regulamento (UE)
particularmente elevados n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013.

Através destas Orientagdes, a EBA procura (i) assegurar um maior grau de
comparabilidade no que concerne as praticas correntes na identificagdo de
exposicoes associadas a riscos particularmente elevados, e (i) facilitar a transi¢éo
legislativa decorrente da implementagdo do Acordo de Capital de Basileia II,
aplicaveis a partir de 2022.
As presentes orientagdes foram publicadas a 17 de janeiro de 2019.

ESMA

Comercializagado de A presente decisdo procede a renovagao da Decisdo (UE) 2018/796 da European
Contratos Diferenciais a Securities and Markets Authority (‘ESMA”), de 22 de maio de 2018, que restringe
Investidores de retalho temporariamente a comercializago, distribuicdo e venda de contratos diferenciais e

proibe a comercializagdo, distribuicdo e venda de opgdes binarias em Portugal a
investidores de retalho.

A presente deciséo foi publicada a 23 de janeiro de 2019.
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7' Opinides sobre método de
calculo da dimensao da
posi¢ao liquida de uma
pessoa

A ESMA publicou um conjunto de opinides sobre a metodologia de calculo da
posicao liquida detida por determinadas entidades em derivados de mercadorias e
em contratos OTC, ao abrigo do Regulamento Delegado (UE) 2017/591 da
Comissao, de 1 de dezembro de 2016, que complementa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho.

As presentes opinides foram publicadas a 23 de janeiro de 2019.
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JURISPRUDENCIA

JURISPRUDENCIA NACIONAL

(4 Acordao do Tribunal da
Relagao de Lisboa (deveres
de informagao do
custodiante - corporate
events)

(4 Acordao do Tribunal da
Relagao de Lisboa (crime
de manipulagao de
mercado — wash trade)

Acérdao do Tribunal da Relag&o de Lisboa, de 8 de janeiro de 2019,
Contrato de depésito — intermediario financeiro — obrigagdo — dever de informagéo

Na pendéncia da execugdo de um contrato de depdsito e registo de instrumentos
financeiros, o intermediario financeiro e custodiante ndo pode alhear-se das
vicissitudes atinentes & entidade emissora das obrigagdes bem como a alteragéo
da maturidade dos produtos, fatores suscetiveis de se repercutirem negativamente
nos resultados e solidez do produto adquirido, cabendo-lhe informar o investidor de
modo a habilita-lo a poder adotar, tempestivamente, condutas que minimizem ou
previnam riscos ndo despiciendos e conhecidos, que ameacem a normal
conservagao e frutificagdo dos instrumentos financeiros.

Acérdao do Tribunal da Relagéo de Lisboa, de 9 de janeiro de 2019.

Crime de manipulagéo de mercado — elemento subjetivo — célculo da mais valia —
wash trade

- O crime de manipulagéo de mercado previsto e punido pelo artigo 379.° do CVM,
tem como elementos tipicos fundamentais: (a) Uma conduta tipica, que pode
consistir na divulgagcdo de informacdo falsa, incompleta, exagerada ou
tendenciosa, operagdes de natureza ficticia ou outras praticas fraudulentas; (b)
Apresentar tal conduta uma idoneidade suscetivel de alterar artificialmente o
regular funcionamento do mercado; (c) E o elemento subjetivo consistente na
intencdo fraudulenta de manipular o mercado. Deve existir um propdsito
fraudulento praticado sobre os investidores, através do controle ou atuagédo
artificial, incidente no prego dos titulos.

- A criminalizagéo das situagdes legalmente caracterizadas como manipulagéo de
mercado assenta, segundo os considerandos da Diretiva/2003/06/CE, na
necessidade de garantir a integridade dos mercados financeiros e promover a
confianca dos investidores, proibindo-se as préaticas que coloquem em causa essa
integridade.

- Os negécios celebrados corresponderam a transagdes ficticias (wash trade),
porque foram realizados sem alteragdo do seu beneficiario econdémico, ainda que
entre pessoas juridicas distintas.
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Acordao do Tribunal da
Relagdo de Evora
(responsabilidade do
intermediario financeiro -
nexo de causalidade)

Acordao do Tribunal da
Relagao de Guimaraes
(transmissao da
responsabilidade do
intermediario financeiro -
medida de resolugao)

Acordao do Tribunal da Relagdo de Evora, de 17 de janeiro de 2019.
Intermediag&o financeira — dever de informar - responsabilidade do banco

A responsabilidade civil do intermediario financeiro por violagdo de deveres
respeitantes ao exercicio da sua atividade, como flui do artigo 314.° do CVM, na
sua redagao em vigor a data dos factos (atual artigo 304.°-A do CVM), néo isenta o
lesado de alegar e demonstrar, por for¢a do artigo 563.° do Cddigo Civil, 0 nexo de
causalidade entre o facto lesivo e os danos, visto que s6 existe obrigacdo de
indemnizar em relagdo aos danos que o lesado provavelmente nao teria sofrido se
nao fosse a les&o.

Acordéo do Tribunal da Relagao de Guimaraes, de 17 de janeiro de 2019.

Responsabilidade civil bancaria — responsabilidade civil do intermediario financeiro
— transmiss&o de responsabilidade — Banco de Portugal

Tendo um funcionario do Banco A, em 25.02.2014, mobilizado da conta de
depoésitos a ordem da autora, sem autorizagéo desta, a quantia € 500.000,00 e feito
a sua aplicagdo num instrumento financeiro denominado papel comercial “RF
4,15%”, a demanda do Banco B, enquanto alegado sucessor do Banco A, tem de
ser analisada a luz das deliberagdes do Banco de Portugal.

Essa responsabilidade do Banco A perante a sua cliente lesada, em resultado da
violagdo dos deveres que lhe incumbiam, enquanto instituigdo de crédito e como
intermediario financeiro, foi expressamente afastada da transmisséo para o Banco
B pelas deliberagdes do Banco de Portugal de 03.08.2014 e 11.08.2014, nos
termos das subalineas v) a vii) da alinea b), do ponto 1, do anexo 2 a deliberagéo
do Banco de Portugal de 03.08.2014, na redagao que lhe foi dada pela deliberagao
de 11.08.2014, complementada pela clarificagdo efetuada pelas deliberagdes de
29.12.2015.

Por ndo terem sido afastadas no foro administrativo, que é o exclusivamente
competente para o efeito, tais deliberagbes sdo vinculativas para os seus
destinatarios, uma vez que o Banco de Portugal, enquanto entidade supervisora e
autoridade publica de resolugéo, atuou no exercicio dos poderes que lhe estdo
conferidos por lei. A alegada, mas ndo demonstrada, declaragéo verbal prestada
por um funcionario de que o Banco B reembolsaria a autora do apontado capital,
ndo era suscetivel de vincular o Banco B, atenta a existéncia de deliberagées do
Banco de Portugal que imperativamente afastavam tal possibilidade.

JURISPRUDENCIA DO TJUE

2

Acordao do Tribunal de
Justica da Unido Europeia
(Quarta Secgéo) (ordem de
pagamento — ordem de

Acordéo do Tribunal de Justiga da Unido Europeia (Quarta Secgéo), de 17 de janeiro
de 2019.

Reenvio prejudicial — carater definitivo da liquidagéo nos sistemas de pagamentos e
de liquidagao de valores mobiliarios — Diretiva 98/26/CE
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transferéncia)

Acordao do Tribunal de
Justi¢a da Unido Europeia
(Sexta Secgao) (contrato de
seguro - impostos indiretos
sobre os prémios)

Conclusodes do Advogado-
Geral Maciej Szpunar
(contrato de crédito -
consumidor)

Uma ordem de pagamento como a que esteve em causa no processo principal, dada
pelo titular de uma conta corrente ordinéria a uma instituicao de crédito e que tem por
objeto uma transferéncia de fundos para outra instituicdo de crédito, ndo esta
abrangida pelo conceito de «ordem de transferéncia» na acegdo da Diretiva
98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao
carater definitivo da liquidagao nos sistemas de pagamentos e de liquidagéo de
valores mobiliarios, conforme alterada pela Diretiva 2009/44/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 6 de maio de 2009, nem, portanto, pelo ambito de
aplicagéo desta diretiva.

Acordéo do Tribunal de Justica da Unido Europeia (Sexta Secgéo), de 17 de janeiro
de 2019.

Reenvio prejudicial — Diretiva 2009/138/CE — Acesso as atividades de seguro e de
resseguro e seu exercicio

O artigo 157.°, n.° 1, primeiro paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade
de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia Il), conforme alterada pela
Diretiva 2013/58/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro de
2013, lido em conjugacéo com o artigo 13.°, ponto 13, da Diretiva 2009/138, deve ser
interpretado no sentido de que, quando uma companhia de seguros estabelecida no
territorio de um Estado-Membro vende um seguro que cobre os riscos contratuais
ligados ao valor das agbes e ao justo preco de aquisiéo pago pelo adquirente de
uma empresa, um contrato de seguro celebrado neste ambito ficara exclusivamente
sujeito aos impostos indiretos e as taxas parafiscais que oneram os prémios de
seguro no Estado-Membro onde o tomador do seguro esta estabelecido.

Conclus6es do Advogado-Geral Maciej Szpunar, apresentadas em 22 de janeiro de
2019.

Reenvio prejudicial — Competéncia judiciaria, reconhecimento e execugdo de
decisbes em matéria civil e comercial — Convengdo de Lugano Il - Diretiva
2008/48/CE - Contrato de crédito

O artigo 15.° da Convengao relativa a competéncia judiciaria, ao reconhecimento e a
execugéo de decisdes em matéria civil e comercial, assinada em 30 de outubro de
2007, cuja celebragdo foi aprovada, em nome da Comunidade, pela Decisdo
2009/430/CE do Conselho, de 27 de novembro de 2008, deve ser interpretado no
sentido de que uma pessoa que celebrou um contrato de crédito para fins privativos
nao perde a sua qualidade de consumidor, na acegéo deste artigo, quando o contrato
em causa ndo se encontra abrangido pela Diretiva 2008/48/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 23 de abril de 2008, relativa a contratos de crédito aos
consumidores e que revoga a Diretiva 87/102/CEE do Conselho, devido ao montante
total do crédito.
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ATUALIDADE

SEMINARIOS E FORMAGOES

Comercializagao de crédito
aos consumidores

Comercializagao de crédito
hipotecario

O IFB promove um curso presencial intitulado de “Certificagdo em Comercializacdo
de Crédito aos Consumidores”.

O referido curso vai ter lugar entre 19 e 22 de fevereiro, no IFB, em Lisboa.

O IFB promove um curso presencial intitulado de “Certificagdo em Comercializacdo
de Crédito Hipotecario”.

O referido curso vai ter lugar entre 25 e 28 de fevereiro, no IFB, no Porto.

OBRAS E ARTIGOS

Equity crowdfunding. A
governagao da sociedade
financiada.

Responsabilidade civil dos
funcionarios e
administradores das
instituicoes de crédito
perante o art.° 304.°/5 CVM

Manual das sociedades
abertas e de sociedades
cotadas. Volume .

A responsabilidade civil por
prospecto no direito dos
valores mobiliarios. O bem
juridico protegido.

Inés Dias Lopes, “Equity crowdfunding. A governagdo da sociedade financiada’,
Revista de Direito das Socieades, vol. 4/2018, Coimbra, Almedina, 2018, pags. 725-
768.

José Ferreira Gomes, “Responsabilidade civil dos funcionarios e administradores das
instituicbes de crédito perante o art.° 304.%5 CVM’, in Direito das Sociedades em
Revista, vol.19, Marco, 2018, Coimbra, Almedina, 2018, pags. 99-130.

Diogo Costa Gongalves e José Ferreira Gomes, “Manual das sociedades abertas e
de sociedades cotadas. Volume 1, Lisboa: AAFDL - Associacdo Académica da
Faculdade de Direito de Lishoa, 2018.

Margarida Azevedo Almeida, “A responsabilidade civil por prospecto no direito dos
valores mobiliarios. O bem juridico protegido”, Coimbra, Almedina, 2018, 1.2 ed.
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Manual de Direito dos Paulo Camara, “Manual de Direito dos Valores Mobilidrios”, Coimbra, Almedina,
Valores Mobiliarios. 2018, 4.2 ed.

Risco de concentragao Anténio R. dos Santos e Nuno Silva, “Risco de concentraggo setorial nas carteiras de
setorial nas carteiras de empréstimos dos bancos portugueses a empresas néo financeiras’, in Revista de
empréstimos dos bancos Estudos Econémicos, vol. V, 2019, pags. 1 a 18.

portugueses a empresas

nao financeiras.
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PROPOSTAS, PROJETOS E CONSULTAS PUBLICAS

(2 Consulta Publica da CMVM
n.° 2/2019

(2 Consulta Publica da CMVM
n.° 3/2019

(2 Comunicado do Conselho
de Ministros de 17 de
janeiro de 2019

(4 Acesso a Informagao
Bancaria e de Supervisdo

O presente documento de consulta procede a apresentagéo e justificagdo do projeto
de regulamento que pretende restringir a comercializagéo, distribuicdo e venda de
contratos diferenciais e proibe a comercializagéo, distribuicdo e venda de opgdes
binarias em Portugal a investidores de retalho, implementando, na ordem juridica
nacional a Decisdo (UE) 2018/795 da ESMA, de 22 de maio de 2018, e
posteriormente renovada em 21 de setembro e 14 de dezembro 2018, e a Deciséo
(UE) 2018/796 da ESMA, de 22 de maio de 2018, e posteriormente renovada em 23
de outubro de 2018 e em 23 de janeiro de 2019.

O prazo para apresentagdo de comentarios e sugestdes termina a 27 de fevereiro de
2019.

O presente documento de consulta procede a apresentagéo e justificagdo do projeto
de regulamento que pretende (i) estabelecer as medidas de natureza preventiva de
combate ao branqueamento de capitais € ao financiamento do terrorismo a
implementar pelas entidades obrigadas de natureza financeira sujeitas a supervisao
da CMVM e pelos auditores e (ii) as obrigagdes periédicas de informacéo a prestar
pelas entidades obrigadas de natureza financeira sujeitas a supervisdo da CMVM, no
ambito dos deveres impostos pela Lei n° 83/2017, de 18 de agosto.

O prazo para apresentagdo de comentarios e sugestdes termina a 18 de margo de
2019.

O Conselho de Ministros aprovou o Plano de Preparacéo e de Contingéncia para a
Saida do Reino Unido da Uni&o Europeia (“Plano”), na sequéncia da néo aprovagéo
do Acordo de Saida que havia sido negociado entre a Unido Europeia e o0 Reino
Unido.

O Plano procura estabelecer (i) medidas de apoio aos cidadaos, de que se destacam
o reforco dos meios consulares ao dispor dos portugueses residentes no Reino
Unido e a garantia do respeito por todos os direitos dos briténicos residentes em
Portugal; e (ii) medidas de apoio as empresas e setores econdmicos mais expostos
ao Brexit, designadamente o reforco dos recursos humanos nos servigos aduaneiros
e a abertura de uma linha de apoio as PME, no valor, renovavel, de 50 M€,

O presente comunicado foi publicado no dia 17 de janeiro de 2019.

Foi aprovado pela Assembleia da Republica, o Decreto da Assembleia da Republica
n.° 271/XIll relativo & transparéncia da informagéo relativa a concesséo de créditos
de valor elevado e reforgo do controlo parlamentar no acesso a informagao bancaria
e de supervis&o.

O diploma aguarda a promulgagao do Presidente da Republica.
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RELATORIOS E OUTROS

Relatorios sobre a
consisténcia dos ativos
ponderados pelo risco

Relatério anual sobre
avaliagéo da consisténcia
dos resultados do modelo
interno

Relatorio sobre remuneragao
e desempenho de produtos
de investimento e planos
pessoais de seguros

Relatério sobre inquérito
aos Bancos sobre o
Mercado de Crédito

Relatorio sobre analise
comparativa do modo de
verificagao do requisito de
adequacao nas empresas
de seguro

Relatorio sobre analise
macroprudencial aos
créditos em incumprimento
(non-performing loans)

A European Banking Authority (‘EBA”) publicou dois relatdrios sobre a consisténcia dos
ativos ponderados pelo risco no ambito do calculo dos requisitos de fundos préprios.

Os presentes relatorios foram publicados a 10 de janeiro de 2019.

A EBA apresenta o relatorio anual sobre a avaliagdo da consisténcia dos resultados
do modelo interno, procedendo ao balango das autorizagbes concedidas para a
redugdo dos fundos préprios referente ao ano de 2018, ao abrigo do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013.

O presente relatdrio foi publicado a 10 de janeiro de 2019.

A European Insurance and Occupational Pensions Authority (‘EIOPA”) apresentou
um relatério sobre a remuneragao e desempenho de produtos de investimento com
base em seguros e planos pessoais de seguros (PPPs).

O presente relatério foi publicado a 10 de janeiro de 2019.

O BdP apresentou os resultados do inquérito aos cinco bancos incluidos na amostra
portuguesa sobre 0 mercado de crédito a empresas nao financeiras e a particulares
com referéncia ao més de Janeiro de 2019.

Os resultados analisam as respostas dos bancos inquiridos sobre (i) a apreciagdo geral e
prospetiva dos critérios de aprovacéo da oferta e da procura, e (i) a avaliagdo de fatores
justificativos de alteragdes dos critérios de aprovagéo da oferta e da procura.

O presente relatério foi publicado a 22 de janeiro de 2019.

A EIOPA publicou um relatério dedicado a verificagdo do requisito de adequagao dos
membros dos érgaos sociais e acionistas qualificados nas empresas de seguro.

Para o efeito, a EIOPA procede a uma anélise comparativa do modo de verificagao
do requisito de adequacg&o pelas autoridades nacionais competentes.

O presente relatorio foi publicado a 25 de janeiro de 2019.

O European Systemic Risk Board publicou um relatério dedicado a analise
macroprudencial aos créditos em incumprimento (non-performing loans).

A referida andlise incide sobre o papel que a politica macroprudencial pode
desempenhar na prevengéo do aumento sistémico dos créditos em incumprimento
elou no fortalecimento da resiliéncia dos bancos ao mesmo.

O presente relatorio foi publicado a 28 de janeiro de 2019.

Boletim Regulagéo e Contencioso Financeiro - Janeiro 2019 15


https://eba.europa.eu/-/eba-releases-its-annual-assessment-of-the-consistency-of-internal-model-outcom-1
https://eba.europa.eu/-/eba-releases-its-annual-assessment-of-the-consistency-of-internal-model-outcom-1
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-analyses-costs-and-past-performance-of-insurance-and-pension-products.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-analyses-costs-and-past-performance-of-insurance-and-pension-products.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-calls-for-improvements-to-the-assessment.aspx
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report190128_macropudentialapproachestonon-performingloans.en.pdf

URIA MENENDEZ

CONTACTOS

Pedro Ferreira Malaquias
+351 916 32 26 16
ferreira.malaquias@uria.com

Hélder Frias
+351 917 72 43 47
helder.frias@uria.com

Inés Caria Pinto Basto
+351 912 23 99 48
inescaria.pintobasto@uria.com

Nuno Salazar Casanova
+351 91771 13 84
nuno.casanova@uria.com

Maria de Almeida Teixeira
+351 925 66 41 64
maria.teixeira@uria.com

Melissa Pereira Filgueira
+ 351967 21 54 37
melissa.filgueira@uria.com

16



BARCELONA
BILBAO

LISBOA

MADRID

PORTO

VALENCIA
BRUXELLES
FRANKFURT
LONDON

NEW YORK

BOGOTA

BUENOS AIRES
CIUDAD DE MEXICO
LIMA

SANTIAGO DE CHILE
BEIJING

www.uria.com A informagcéo contida no presente Boletim é de carater geral e ndo constitui assessoria juriidica.



	BOLETIM Regulação e Contencioso Financeiro
	Janeiro 2019
	INTRODUÇÃO
	Legislação
	Atualidade

