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La Directiva (UE) 2019/1023 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de junio de 2019,
sobre marcos de reestructuracion preventiva, exoneracion de deudas e inhabilitaciones, y sobre
medidas para aumentar la eficiencia de los procedimientos de reestructuracion, insolvencia y
exoneracion de deudas, y por la que se modifica la Directiva (UE) 2017/1132 (la “Directiva”)
entr6 en vigor el 16 de julio de 2019. La Directiva ha sido traspuesta en el ordenamiento espanol
mediante la Ley de reforma del texto refundido de la Ley Concursal, que ha sido aprobada el
25 de agosto de 2022 por el Pleno del Congreso y que entrara en vigor a los 20 dias de su
publicacion en el BOE.

De conformidad con los principios consagrados en la Directiva, el nuevo marco legal de
reestructuraciones en Espana aumenta la flexibilidad en el ambito preconcursal,
proporcionando métodos alternativos para reestructurar empresas viables con éxito, asi como
para atravesar y superar situaciones de insolvencia.

Este resumen ofrece una vision general de los aspectos clave del nuevo marco legal de
reestructuracion preventiva, de acuerdo con lo previsto en el texto aprobado para la
modificacion de la Ley Concursal.

Los institutos preconcursales estan disponibles en caso de:

- Insolvencia actual = imposibilidad del deudor de cumplir regularmente con las
obligaciones exigibles.

- Insolvencia inminente = prevision de que el deudor estara en insolvencia actual en los
proximos tres meses.

- Probabilidad de insolvencia = cuando sea objetivamente previsible que el deudor no
podra cumplir reqularmente con sus obligaciones exigibles que venzan en los proximos
dos anos.

Se introduce la posibilidad del nombramiento de un experto en la reestructuracion (en
algunos casos con caracter necesario), que asumira ciertas funciones y participacion en la
negociacion, preparacion del plan, valoraciones a efectos de la reestructuracion, etc.

El Legislador prima la reestructuracion mediante el plan frente a la via concursal al
establecer que la solicitud de concurso voluntaria que haya sido presentada por el deudor
podra quedar en suspenso a solicitud del experto o de acreedores que representen >50%
del pasivo afectado por el plan, siempre que con la solicitud de suspension se acredite la
presentacion de un plan de reestructuracion por los acreedores que tenga probabilidad de
ser aprobado.

Nuevo régimen para la financiacion interina y la nueva financiacion contenida en el plan
que haya sido homologado: proteccion frente a acciones rescisorias, proteccion frente a la
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subordinacion de la financiacion otorgada por personas especialmente relacionadas
(equitable subordination) y consideracion del 50% de su importe como crédito contra la
masa en caso de concurso posterior.

Aplicacion transfronteriza: los planes de reestructuracion y las comunicaciones de apertura
de negociaciones que no tengan caracter de reservado se reconoceran automaticamente
bajo el Reglamento (UE) 2015/848 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo
de 2015, sobre procedimientos de insolvencia (el "Reglamento Europeo de Insolvencia").

La comunicacion de apertura de negociaciones anteriormente prevista en el art. 583 y ss
del Texto Refundido de la Ley Concursal mantiene sus caracteristicas principales e incorpora
efectos adicionales.

El deudor puede comunicar al juzgado competente para la declaracion del concurso la
existencia de negociaciones con sus acreedores, o su intencion de iniciarlas de inmediato,
para alcanzar un plan de reestructuracion.

Tres meses para negociar con acreedores

- Prorrogables por otros tres meses a solicitud del deudor o de acreedores que
representen >50% del pasivo que pueda resultar afectado por el plan, todo ello sujeto a
la decision del juez a la luz del estado de las negociaciones.

- Eljuez podra dejar sin efecto la prérroga en determinados casos.

Las obligaciones de solicitar concurso y de disolver la sociedad por pérdidas que hayan
dejado su patrimonio neto por debajo de la mitad de su capital social quedan suspendidas
mientras estén en vigor los efectos de la comunicacion.

Las solicitudes de concurso necesario presentadas después de la comunicacién no se
admitiran a tramite hasta que cesen los efectos de la comunicacion.

La suspension de ejecuciones afecta a:

- bienes o derechos necesarios para la continuidad de la actividad empresarial o
profesional (asi como a las ejecuciones de garantias reales que recaigan sobre estos);

- bienes y derechos que no sean necesarios para la continuidad de la actividad, siempre
que asi lo solicite el deudor, y sujeto a que el juez considere que la suspension resulta
necesaria para asegurar el buen fin de las negociaciones; y

- garantias personales o reales prestadas por otras sociedades del grupo no incluidas en
la comunicacion, cuando la ejecucion de dichas garantias pueda causar la insolvencia
del garante y la propia deudora.
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La comunicacion no afectara a las ejecuciones instadas por acreedores pulblicos o de
aquellos acreedores que legalmente no puedan quedar afectados por el plan de
reestructuracion.

Se tienen por no puestas las clausulas contractuales que prevean la suspension,
modificacion, resolucion o terminacion de contratos con obligaciones reciprocas por el
mero motivo de haberse presentado la comunicacion.

La comunicacion no afectara a la facultad de suspender, modificar, resolver o terminar
anticipadamente contratos con obligaciones reciprocas pendientes de cumplimiento por
razones distintas a la comunicacion. Excepciones:

- Los contratos necesarios para la continuidad de la actividad del deudor no se podran
suspender, modificar, resolver o terminar anticipadamente por incumplimientos
anteriores a la comunicacion y mientras duren sus efectos.

- No se podran resolver, terminar o vencer anticipadamente contratos de suministro de
bienes, servicios o energia necesarios para la continuidad de la actividad, a menos que
tales contratos se hubieran negociado en mercados organizados.

Gran flexibilidad. Los planes de reestructuracion pueden establecer quitas, esperas,
capitalizaciones de deuda, daciones en pago, efectos sobre garantias de terceros, etc.

- Con respecto a la deuda financiera avalada por el Instituto de Crédito Oficial (ICO), los
planes de reestructuraciéon no podran prever capitalizaciones de deuda, cambios de
deudor o de ley aplicable, ni la conversion de los créditos avalados en préstamos
participativos o en cualquier otro crédito de caracteristicas o de rango distintos de
aquellos que tuviere el crédito originario.

- Para poder votar a favor del plan, las entidades financieras titulares del crédito avalado
deberan recabar previamente el consentimiento por parte del Departamento de
Recaudacion de la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria. La falta de
autorizacion puede determinar la pérdida del aval.

Los planes de reestructuracion pueden contemplar la venta de la totalidad o de parte de
una unidad productiva en funcionamiento.

Se podra prever que los efectos de un plan de reestructuracion recaigan exclusivamente
sobre una parte del pasivo total del deudor. No obstante, para que el contenido del plan
goce de proteccion frente a acciones rescisorias, el plan debe haber sido homologado y la
deuda afectada debe representar al menos el 51% del pasivo total del deudor.
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Los efectos del plan pueden extenderse al deudor y a los socios, asi como a casi todo tipo
de créditos (incluidos los créditos contingentes y aquellos sometidos a condicion),
exceptuando los créditos de alimentos, los derivados de responsabilidad civil
extracontractual y los derivados de relaciones laborales distintas de las del personal de alta
direccion.

Los acreedores afectados no tendran derecho de oposicion en aquellos casos en los que el
plan prevea una modificacion estructural.

Cuando el plan contemple una operacion acordedn, los socios de una sociedad en
insolvencia actual o inminente no tendran derecho de preferencia en la suscripcion de
nuevas acciones o en la asuncion de las nuevas participaciones.

Los potenciales efectos de un plan sobre créditos de Derecho publico son muy limitados.
Efectos sobre contratos con obligaciones reciprocas pendientes de cumplimiento:

- Se tienen por no puestas las clausulas contractuales que establezcan la facultad de
suspender, modificar, resolver o extinguir el contrato por la mera solicitud de
homologacién, por su admision a tramite, por la propia homologacion o por cualquier
otra circunstancia analoga.

- Los contratos necesarios para la continuidad de la actividad no se podran suspender,
modificar, resolver o terminar anticipadamente por el mero hecho de que el plan
conlleve un cambio de control del deudor.

- Se podran modificar o resolver los contratos con obligaciones reciprocas pendientes de
cumplimiento cuando ello resulte necesario para el buen fin de la reestructuracion y
prevenir el concurso. El crédito indemnizatorio derivado de la resolucion podra quedar
afectado por el plan.

- Elplan puede prever la suspension o extincion de los contratos con consejeros ejecutivos
y con el personal de alta direccion. En caso de extincion, en defecto de acuerdo, el juez
puede moderar la indemnizacién que corresponda hasta el limite de la indemnizacion
establecida en la legislacion laboral para el despido colectivo.

La homologacion del plan puede solicitarse por el deudor o por cualquier acreedor afectado
que lo haya suscrito.

Los acreedores afectados por el plan de reestructuracion votan agrupados por clases de
créditos.

Flexibilidad para la formacion de clases:
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- Principio general: la formacion de clases debe atender a la existencia de un interés
comUn determinado conforme a criterios objetivos.

- Se considera que existe interés comUn entre los créditos de igual rango en concurso.

- Los créditos de un mismo rango concursal podran separarse en distintas clases cuando
haya razones suficientes que lo justifiquen (e.g. naturaleza financiera o no financiera del
crédito, eventuales conflictos de interés que puedan tener los acreedores que formen
parte de distintas clases, etc.).

- Los créditos con garantia real constituiran una Unica clase separada de las demas, salvo
que la heterogeneidad de los bienes o derechos gravados justifique su separacion en
distintas clases.

- Los créditos de derecho publico que resulten afectados por el plan constituiran una clase
separada.

Es posible solicitar al Juzgado que confirme la correcta formacion de las clases con
anterioridad a la homologacion del plan de reestructuracion. En tal caso, la formacion de
clases no podra invocarse posteriormente como motivo de impugnacién u oposicion a la
homologacion judicial del plan.

Aprobacion del plan de reestructuracion:

- Con independencia del contenido del plan, se considera que una clase de créditos lo
aprueba si dos tercios (2/3) del importe del pasivo incluido en esa clase hubiera votado
a favor.

- Mayoria reforzada de tres cuartos (3/4) para las clases de créditos con garantia real.

- Se considerara que la totalidad de los créditos vinculados por un pacto de sindicacion
acepta el plan de reestructuracion si se alcanza una mayoria de 2/3 6 3/4 (segin
corresponda) dentro del propio sindicado. Si no se alcanza la mayoria necesaria, los
votos se computaran individualmente, salvo que los créditos sindicados formen una
(nica clase (en cuyo caso aplicara el régimen general de mayorias de 2/3 6 3/4, segin
corresponda).

Los efectos de un plan de reestructuraciéon pueden extenderse a clases de créditos que
hayan votado en contra si el plan es aprobado por:

- una mayoria simple de las clases, siempre que al menos una de estas sea una clase de
créditos que en el concurso habrian sido calificados como créditos con privilegio especial
o general; o, en su defecto,

- al menos por una clase que concursalmente pueda razonablemente presumirse que
habria recibido algin pago del concurso (“in-the-money”), todo ello conforme a la
valoracion de la deudora como empresa en funcionamiento que realice el experto en la
reestructuracion de la empresa en funcionamiento.
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Los acreedores garantizados podran ejecutar los bienes o derechos gravados, siempre que
hayan votado en contra del plan y pertenezcan a una clase en la que el voto favorable
hubiera sido inferior al voto disidente. El plan podra prever la sustitucién del derecho a
ejecutar por la opcion de cobrar la parte garantizada del crédito (determinada en funcion
de la valoracion de la garantia) en efectivo y en un plazo no superior a 120 dias.

El plan de reestructuracion que contenga medidas que requieran acuerdo de la junta de
socios (venta de activos esenciales, filializacion, escision, etc.) se podra homologar aunque
no haya sido aprobado por los socios, siempre que la sociedad se encuentre en situacion
de insolvencia actual o inminente.

Los acuerdos societarios sobre la aprobacion del plan se adoptaran mediante un
procedimiento simplificado y mas rapido, no siendo de aplicacion ningln régimen de
mayorias reforzadas (i.e. el acuerdo se adoptara con el quérum y por la mayoria legal
ordinarios previstos a tales efectos).

La designacion de un experto en la reestructuracion sera necesaria cuando, entre otros, el
plan de reestructuracion prevea la extension de efectos a clases disidentes, asi como cuando
el juez lo considere conveniente para salvaguardar el interés de los posibles afectados por
la suspension general de ejecuciones singulares.

El experto en la reestructuracion es designado por el juez a solicitud del deudor o de
acreedores que representen mas del 50% de la deuda que pudiera quedar afectada por el
plan (en cuyo caso los acreedores proponen al candidato y asumen sus honorarios). Los
acreedores que representen al menos el 35% de la deuda que pudiera quedar afectada por
el plan también pueden solicitar el nombramiento del experto en determinadas
circunstancias.

El juez podra designar un experto en la reestructuracion diferente al propuesto por el
deudor o los acreedores.

Funciones del experto en la reestructuracion:

- Asistir tanto al deudor como a los acreedores en las negociaciones y en la elaboracion
del plan de reestructuracion.

- Preparar los informes y valoraciones que resulten necesarios (por ejemplo, en relacion
con la extension de efectos a clases disidentes).

El experto debe ser diligente, independiente e imparcial.
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El nombramiento por el juez de un experto en la reestructuracion no tendra efecto alguno
sobre las facultades de administracion y disposicion del deudor.

La homologacion judicial del plan es necesaria para:

- proteger la financiacion nueva o interina, asi como cualquier otro contenido del plan,
frente a acciones rescisorias;

- extender los efectos del plan a acreedores o clases de acreedores disidentes;
- extender los efectos del plan a los socios que no lo hayan aprobado; o
- resolver contratos en interés de la reestructuracion.

Quien solicite la homologacion del plan podra asimismo solicitar que cualquier
impugnacion al mismo se presente y analice antes de que se acuerde la homologacion, de
forma que la sentencia que resuelva la impugnacion no sea susceptible de recurso posterior.

Motivos de impugnacion del auto de homologacion por acreedores disidentes,
independientemente de que estos pertenezcan o no a una clase disidente (si la hubiera):

- Que el deudor no se encuentre en probabilidad de insolvencia, insolvencia inminente o
actual.

- Que la formacion de las clases de acreedores y la aprobacion del plan no se haya
producido de conformidad con los requisitos legales establecidos a tal fin.

- Que el plan no ofrezca una perspectiva razonable de evitar el concurso y asegurar la
viabilidad de la empresa en el corto y medio plazo.

- Que lareduccion del valor de los créditos del acreedor impugnante sea manifiestamente
mayor al que resulta necesario para garantizar la viabilidad de la empresa. En los casos
de cesion de créditos, el analisis del perjuicio se realizara en atencién al valor de
adquisicion del crédito en cuestion.

- Que los créditos del acreedor impugnante se hayan visto perjudicados por el plan de
reestructuracion en comparaciéon con la situacion de dichos créditos en caso de
liquidacion concursal de los bienes del deudor, individualmente o como unidad
productiva.

- Que el deudor haya incumplido la obligacion de encontrarse al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones tributarias y frente a la Sequridad Social.

Motivos de impugnacion del auto de homologacion por acreedores disidentes que
asimismo pertenezcan a una clase disidente:
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- Que la clase a la que pertenezca el acreedor impugnante vaya a recibir un trato menos
favorable que cualquier otra clase del mismo rango.

- Que una clase de créditos vaya a mantener o recibir derechos, acciones o participaciones
con un valor superior al importe de sus créditos.

- Que la clase a la que pertenezca el acreedor impugnante vaya a mantener o recibir
derechos, acciones o participaciones con un valor inferior al importe de sus créditos si
una clase de rango inferior o los socios van a recibir cualquier pago o conservar
cualquier derecho, accién o participacion en el deudor en virtud del plan de
reestructuracion. Como excepcion a lo anterior, se podra confirmar la homologacion del
plan cuando sea imprescindible para asegurar la viabilidad de la empresa y los créditos
de los acreedores afectados no se vean perjudicados injustificadamente.

- Que el deudor haya incumplido la obligacion de encontrarse al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones tributarias y frente a la Sequridad Social en aquellos
casos en que el plan afecte a créditos pablicos.

La Audiencia Provincial conocerad y resolvera cualesquiera impugnaciones al auto de
homologacion del plan. La sentencia que resuelva la impugnacion no sera susceptible de
recurso alguno.

Si la Audiencia Provincial falla a favor del acreedor que hubiera instado la impugnacion,
declarara la no extension de los efectos del plan Unicamente frente a este, subsistiendo los
efectos de la homologacion frente a los demas acreedores y socios (salvo cuando la
estimacion de la impugnacion se base en la falta de mayorias necesarias o en la formacion
defectuosa de clases).

Liberacion de garantias reales y personales otorgadas por cualquier otra sociedad del
mismo grupo del deudor que no se haya sometido al plan, cuando la ejecucion de la
garantia pueda causar la insolvencia de la garante y de la propia deudora.

Los tribunales espafioles podran extender su competencia en relacion con sociedades filiales
cuyo centro de intereses principales se localice fuera de Espana siempre que se cumplan
ciertos requisitos:

- Que la sociedad matriz haya comunicado el inicio de negociaciones o haya solicitado la
homologacion judicial de un plan de reestructuracion ante los tribunales espanoles.

- Que la comunicacion o la solicitud de homologacion del plan de reestructuracion se
hayan solicitado como reservada en relacién con las filiales (i.e. que no se hayan
publicado en el Registro Piblico Concursal), quedando fuera, por tanto, del ambito de
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aplicacion del Reglamento Europeo de Insolvencia (sin perjuicio de que puedan ser
objeto de reconocimiento bajo otros instrumentos de Derecho internacional privado).

- Que la extension de la competencia sobre las filiales resulte necesaria para garantizar el
buen fin de las negociaciones de un plan de reestructuracion o la adopcion y
cumplimiento del plan.

« En el caso de comunicacion o de planes de reestructuracion conjuntos, se podra designar
el mismo experto en la reestructuracion para todos los deudores afectados.

« Lacomunicacion y los planes de reestructuracion conjuntos se tramitaran ante el mismo juez.
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