URIA
REESTRUCTURACIONES E INSOLVENCIAS

El Juzgado de lo Mercantil n° 5 de Barcelona deniega
la homologacion de un plan de reestructuracion

El Juzgado de lo Mercantil n° 5 de Barcelona ha denegado la homologaciéon de un
al considerar que la formacion de la clase C (nueva financiacion) era artificial, dado
que consistia en una promesa de financiacion futura y no un crédito existente al momento del plan.

Abogados de nuestro han analizado el auto y explican a
continuacion los aspectos mas novedosos del caso.

Principales aspectos del plan de reestructuracion (‘PdR”):

— Tres clases de acreedores: (i) “clase A" de créditos financieros garantizados por hipoteca
(clasificados como acreedores con privilegio especial); (ii) “clase B” de créditos de personas
especialmente relacionadas o intereses (clasificados como acreedores subordinados); y (iii)
‘clase C” de un Unico crédito de nueva financiacion (clasificado como acreedor con privilegio
general por su condicion de nuevo financiador en el plan de reestructuracion).

— Aprobado por una mayoria de clases (clases By C).

— Los acreedores de la clase A no han formulado alegaciones a pesar de que estan
personados en el procedimiento de homologacion.

Principales consideraciones del Auto:

— ALCANCE DEL CONTROL JUDICIAL. Debe existir un control judicial “completo [no meramente
formalista], sin que ello pueda entenderse como una injerencia de la autoridad judicial en
decisiones de estrategia empresarial, sino como garantia de los derechos de los implicados en
la reestructuracion”. Aboga por tanto por un control sustantivo del juez de la homologacion que
se extienda a los aspectos materiales de la homologacion

— ARTIFICIOSA FORMACION DE CLASES. Considera artificiosa la constitucion de la Clase C
(nueva financiacién) por tratarse de una “promesa 0 compromiso de financiacion a futuro” y por
lo tanto no es acreedor al momento de formalizar el plan de reestructuracion (articulo 616
TRLC). Asimismo, considera que no corresponde la clasificacion como crédito con privilegio
general pues tal clasificacion debe ser consecuencia y no causa del auto de homologacién.

— PAPEL DEL EXPERTO EN LA REESTRUCTURACION. El experto en la reestructuracion debe
tener un papel activo para salvaguardar los intereses de los acreedores disidentes. No debe
limitarse a realizar un control somero de las adhesiones y computo de mayorias. La certificacién
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de una mayoria suficiente presupone una comprobacién previa de las clases y de su legal
conformacion. Si bien en este caso no tiene mayor relevancia en el proceso de homologacion

— PAPEL DE LOS ACREEDORES. El escrutinio judicial no debe verse limitado por la falta de
alegaciones de los acreedores.
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