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1. Civil e Comercial

Taxa Supletiva de Juros Moratérios Comerciais

Aviso 1.2 14190/2011, de 4 de Julho (DR 134, SERIE I, de 4 de Julho de 2011)

O presente aviso veio fixar em 8,25% a taxa supletiva de juros moratérios relativos a
créditos de que sejam titulares empresas comerciais, singulares ou colectivas, nos
termos do § 3.2 do artigo 102.2 do CCom a vigorar no 2.2 semestre de 2011.

«Golden Shares» - Eliminacao dos Direitos Especiais do Estado na EDP, GALP e Portugal
Telecom

Decreto-Lei n.2 90/2011, de 25 de Julho (DR 141, SERIE |, de 25 de Julho de 2011)

Foi publicado o Decreto-Lei n.2 90/2011, de 25 de Julho, que visa eliminar os direitos
especiais que o Estado, enquanto accionista, detém na EDP - Energias de Portugal, S.A.,
na GALP Energia, SGPS, S.A. e na Portugal Telecom, SGPS, S.A., assim como as
disposicdes dos diplomas relativos a respectiva privatizacdao que estabelecem nao ser
aplicavel ao Estado e as entidades a ele equiparadas a limitacdao da contagem de votos
permitida pela al. b) do n.2 2 do art. 384.2 do CSC, relativamente as ac¢des a privatizar
detidas em sociedades em processo de privatizacao.

Este diploma entrou em vigor no dia 26 de Julho de 2011.

Direitos Especiais do Estado - Alteracao da Lei-Quadro das Privatizacoes

Decreto n.° 3/Xll, de 8 de Agosto (Didrio da Assembleia da Repdblica, Il Série-A n.© 18, de
8 de Agosto de 2011)

No ambito dos compromissos assumidos internamente e no memorando de
entendimento com a Unido Europeia, o Fundo Monetario Internacional e o Banco
Central Europeu, no que respeita a eliminacao dos direitos especiais do Estado em
empresas privatizadas, a Assembleia da Republica aprovou o Decreto n.2 3/XIl, que
procede a segunda alteracao da Lei-Quadro das Privatizacdes, aprovada pela Lei n.2
11/90, de 5 de Abril, eliminando os direitos especiais do Estado em empresas
privatizadas.
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O diploma actualiza ainda o regime juridico das reprivatizacoes e extingue a Comissao
de Acompanhamento das Reprivatizagoes.

Este diploma ja foi enviado para publicagao no Diario da Repdblica, entrando em vigor
no dia seguinte ao da sua publicacao.

2. Contencioso Civil e Penal

Inconstitucionalidade - Fundamentos de Oposicao a Execucao Baseada em Injuncao

Acérddo n.2 283/2011, de 7 de Junho - Tribunal Constitucional (DR 137, SERIE Il, de 19 de
Julho de 2011)

Em sede de recurso de constitucionalidade, foi questionada, pelo tribunal de comarca,
a recusa da aplicacdo da regra do artigo 814.2 do CPC, por violacao das disposicoes
conjugadas dos artigos 2.2 e 20.2 da CRP.

A questao suscitada incidiu sobre a redaccao do artigo 814.2 do CPC, introduzida pelo
Decreto-Lei n.2 226/2006, de 20 de Novembro, o qual veio equiparar as injungoes as
sentencas, no que respeita aos fundamentos admissiveis em sede de oposicdo a
execucao. Assim, sempre que o titulo executivo seja uma injuncdo, passam a ser apenas
admissiveis os fundamentos de oposicao a execucdo previstos para as sentencas,
quando anteriormente eram admissiveis, para além destes, quaisquer outros que seria
licito deduzir como defesa no processo declarativo.

Neste contexto, o TC debrucou-se sobre dois problemas de constitucionalidade
levantados em relacdao a questdo em apreco: em primeiro lugar, a conformidade da
aplicacdo imediata do Decreto-Lei n.2 226/2006, de 20 de Novembro, com o principio
da tutela da confianga, o qual emana do principio do Estado de direito (artigo 2.2 da
CRP); e, em segundo lugar, a eventual violacdo do principio da proibicdo da indefesa,
insito no direito de acesso ao direito e aos tribunais (artigo 20.2 da CRP).

Relativamente a primeira questdo, o TC considerou que a aplicacao da lei nova que
veio restringir os fundamentos de oposicdo a execucao quando o titulo executivo seja
uma injuncao a qual tenha sido aposta férmula executéria no ambito da lei antiga
infringiria o principio da proteccao da confianca. Argumentou o TC que a referida
alteracao legislativa é lesiva das legitimas expectativas dos executados, que, aquando
da notificacdo para a oposicdo a injuncdo, tinham a convic¢do de se poderem defender
da execucao em termos amplos, e ndao apenas com os fundamentos de oposicao
previstos para os casos em que o titulo executivo seja uma sentenca.
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No que respeita a segunda questao, o TC considerou igualmente que a norma em
causa viola o principio da tutela judicial plena e efectiva, na medida em que a
actividade do secretario judicial na aposicao de férmula executéria a um requerimento
de injuncdo nao representa qualquer forma de composicao de litigio ou de definicao
de direitos, demonstrando apenas a aparéncia do direito substancial do exequente.
Assim, o TC defendeu que é necessario evitar a privacao ou limitacdo do direito de
defesa do executado que se opde a execugao perante os érgaos judiciais - a qual sé
poderia ocorrer dentro dos limites impostos pelo n.2 2 do artigo 18.2 da CRP, atendo-se
ao "necessario para salvaguardar outros direitos ou interesses constitucionalmente
protegidos” - e que a norma em causa afecta desproporcionadamente a garantia de
acesso ao direito e aos tribunais, consagrada no artigo 20.2 da CRP.

Em consequéncia, o TC veio a julgar inconstitucional a norma impugnada, na parte em
que equipara o requerimento de injuncdo ao qual foi aposta formula executéria a
sentenca, no que respeita aos fundamentos de oposicdo a execucdo, por violagao dos
artigos 2.2 e 20.2 da CRP, confirmando, portanto, a decisdo recorrida.

3. Laboral e Social

Apdlice de Seguro Obrigatério de Acidentes de Trabalho
Portaria n.© 256/2011, de 5 de Julho (DR 127, SERIE |, de 5 de Julho de 2011)

A Portaria n.2 256/2011 aprovou a parte uniforme das condi¢des gerais e especiais da
apolice de seguro obrigatério de acidentes de trabalho para trabalhadores por conta
de outrem que devera ser subscrita pelas entidades empregadoras.

A Portaria em apreco aplica-se aos contratos de seqguro celebrados a partir de 3 de
Setembro de 2011.

Declaracao de llicitude do Despedimento — Pagamento das Retribuicdes Vencidas e
Vincendas Quando o Trabalhador Nao Opta Pela Reintegracao

Acérddo n.2 284/2011, de 19 de Julho - Tribunal Constitucional (DR 137, SERIE I, de 19 de
Julho de 2011)

No acérdao n.2 284/2011, o TC pronunciou-se sobre a constitucionalidade da norma do
n.2 1 do artigo 437.2 do CT de 2003 (equivalente ao artigo 390.° do actual CT,
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aprovado em 2009), interpretada no sentido em que, em caso de despedimento ilicito,
mesmo tendo o trabalhador optado pela indemnizacdo por antiguidade em
substituicdo da sua reintegracdao, o empregador se encontra obrigado a pagar os
salarios intercalares (i.e., os salarios que se vencerem depois da data do despedimento)
que sejam devidos na pendéncia dos recursos que este interpuser da decisao judicial
que declarou ilicito o despedimento, até transito em julgado.

A entidade empregadora que recorreu para o TC alegou que a obrigatoriedade de
pagamento dos salarios de tramitacdo até ao transito em julgado da decisao que
apreciou a ilicitude do despedimento viola o direito fundamental do empregador ao
acesso ao direito previsto no artigo 20.2 da CRP (nas vertentes do direito de ac¢do e do
direito a um processo justo). De acordo com o recorrente, o pagamento dos salarios
intercalares até ao transito em julgado da decisdao, que podera vir a acontecer muito
tardiamente por causa da morosidade dos tribunais (facto a que o empregador é
alheio), constitui uma limitagao ilegitima do direito ao acesso ao direito do empregador
em favor da concretizacdao do direito fundamental do trabalhador a seguran¢a no
emprego e proibicdo de despedimento sem justa causa. A mesma entidade
empregadora alegou ainda que a referida norma do CT atenta contra o principio da
igualdade consagrado nos artigos 13.2 e 59.2 da CRP, na medida em que beneficia os
trabalhadores cujo contrato cessa por via da op¢ao pela indemnizacao de antiguidade
no decurso da accao judicial de impugnacao de despedimento, face aos trabalhadores
cuja cessacao do contrato de trabalho se verifica pelas vias consideradas tipicas.

O TC julgou improcedentes os fundamentos invocados pelo empregador recorrente.
De acordo com a decisdao do TC, o acesso ao recurso por parte do empregador nao é
restringido pelo facto de este poder ser condenado no pagamento dos salarios
intercalares até ao transito em julgado da decisdo. Na verdade, o pagamento dos
salarios intercalares s6 sera devido se o tribunal de recurso ndo vier dar razdo ao
empregador e confirmar a decisao do tribunal da instancia anterior que considerou o
despedimento ilicito, caso em que o pagamento dos salarios intercalares constitui uma
consequéncia da ilicitude que afectou o despedimento. Se, ao invés, o recorrente fizer
valer as suas razoes perante o tribunal de recurso, nao sofrera qualquer dano
patrimonial decorrente da interposicao do recurso.

O TC refere ainda que, mesmo que se considerasse que a norma em apreco restringe o
direito fundamental do empregador a justica, tal restricdo ter-se-a de considerar
constitucionalmente valida, porquanto respeita o disposto no n.2 2 do artigo 18.2 da
CRP: visa proteger um direito constitucionalmente consagrado (o direito a seguranca
no emprego e o direito ao trabalho) e afigura-se necessaria e proporcional para
salvaguardar esse direito constitucionalmente tutelado.
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Sistema de Regulacdo do Acesso a Profissoes

Decreto-Lei n.2 92/2011, de 27 de Julho (DR 143, SERIE I, de 27 de Julho de 2011)

O Decreto-Lei n.2 92/2011 cria o Sistema de Regulacdo do Acesso a Profissdes
(“SRAP"), o qual tem como principal objectivo a simplificacio e eliminacdo das
barreiras legais ao acesso a profissoes e actividades profissionais. O SRAP visa ainda a
compatibilizacdo e articulacdo entre o Sistema Nacional de Qualificagdes (aprovado
pelo Decreto-Lei n.2 396/2007, de 31 de Dezembro) e os sistemas de certificacdo das
competéncias profissionais e de regulacdao do acesso as profissoes, de forma a garantir
que os referenciais de formacdo e de competéncias exigiveis para aquele acesso sao os
constantes do Catalogo Nacional de Qualificagdes.

O Decreto-Lei em analise cria, ainda, a Comissao de Regulacao do Acesso a Profissoes,
a qual compete, entre outras fun¢des, acompanhar e avaliar a aplicacao dos regimes de
acesso as profissoes e emitir parecer prévio sobre projectos de regulacdo de acesso a
profissoes e de regulagao de actividades econémicas.

4. Pablico

Regime Excepcional de Liberacao da Caucao nos Contratos de Empreitadas de Obras
Piblicas na Regiao Autdbnoma da Madeira

Decreto Legislativo Regional n.? 12/2011/M, de 29 de Julho (DR 145, SERIE |, de 29 de
Julho de 2011)

O presente diploma estabelece, na Regido Autébnoma da Madeira, o regime
excepcional de liberacdo das caucoes prestadas para garantir a execucao de contratos
de empreitada de obras pulblicas e o exacto e pontual cumprimento de todas as
obrigacdes legais e contratuais que o adjudicatario ou co-contratante assume com essa
celebracao.

O referido regime de excepcao é aplicavel aos contratos de empreitada de obras
plblicas celebrados ao abrigo do Decreto-Lei n.2 59/99, de 2 de Mar¢o, e do Decreto
Legislativo Regional n.2 11/2001/M, de 10 de Maio, e aos celebrados ou a celebrar ao
abrigo do CCP e do Decreto Legislativo Regional n.2 34/2008/M, de 14 de Agosto.

Nos termos do presente diploma, o dono da obra pode autorizar a liberacao integral da
caucao decorrido o prazo de trés anos, contado da data da recepgdo proviséria da
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obra, sendo condicdo necessaria a inexisténcia de defeitos da obra da responsabilidade
do empreiteiro.

§. Financeiro

Concessdo de Crédito a Membros de Orgaos Sociais e a Detentores de Participacoes
Qualificadas

Instrugdo n.2 17/2011, de 16 de Agosto - Banco de Portugal

A Instrucao do BdP n.2 17/2011, que entrou em vigor a 21 de Agosto, veio revogar a
Instrucdo do BdP n.2 13/2008, com vista a simplificar o regime das obrigacdes de
informa¢ao no dominio da concessdao de crédito a membros de 6érgaos sociais e a
detentores de participacdes qualificadas. E, nomeadamente, eliminada a obrigacéo de
transmitir anualmente ao BdP a informacao sobre os membros de érgaos sociais e,
quando existam, as operacdes de crédito que os envolvam, bem sobre a mesma
informacdo sobre os detentores de participa¢des qualificadas nos termos dos artigos
85.2 € 109.9, ambos do RGICSF.

No entanto, as instituicdes de crédito continuam a estar obrigadas a manter informacao
actualizada e completa sobre tais entidades e as suas responsabilidades de crédito,
devendo tais instituicdes assegurar a existéncia de procedimentos de controlo interno
neste dominio que cumpram com o disposto no artigo 15.2 do Aviso do BdP n.?
5/2008, de modo a que o BdP possa verificar se as obrigacdes decorrentes dos
referidos artigos 85.2 e 109.2 do RGICSF estao a ser cumpridas.

Crédito aos Consumidores

Carta-Circular n.? 45/2011/DSC, de 28 de Julho - Banco de Portugal

A presente Carta-Circular visa responder a questdes levantadas pela aplicacao do
Decreto-Lei n.2 133/2009, de 2 de Junho, relativo a contratos de crédito aos
consumidores, transmitindo o que o BdP entende serem boas praticas neste dominio.

Assim, entende o BdP que a Ficha sobre «Informacdo normalizada europeia em
matéria de crédito a consumidores» (“FIN") devera ser entreque em momento anterior
a assinatura do respectivo contrato e que a FIN, a minuta do contrato a celebrar e a sua
versao definitiva celebrada devem ter um tamanho de letra de 9 pontos, com tipo
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“Arial” como referéncia. Por outro lado, o BdP refere ainda que a prova do dever de
avaliar a solvabilidade do consumidor fica facilitada pela recolha de documentacao
junto dos consumidores e pela consulta das bases de dados de responsabilidades de
crédito, quando realizada com cobertura e detalhe de informacdo adequados, que os
encargos associados a concessao do crédito sé devem ser financiados quando os
clientes sobre isso sao questionados durante o processo negocial e que nos contratos
de crédito sobre a forma de descoberto com prazo de reembolso de um més devem ser
especificados todos os elementos constantes do n.2 8 do artigo 8.2 do citado Decreto-
Lei n.2 133/2009. Entende ainda o BdP que a informacdo sobre modifica¢des da taxa
de referéncia estabelecida para os contratos de crédito aos consumidores deve
acompanhar a periodicidade da revisdo dessa taxa e que, no caso em que o
consumidor deixa de deter outros produtos e servicos financeiros e, por isso, de obter
condi¢cdes mais favoraveis em relacdao ao crédito, deve ser informado num suporte
duradouro, ndao apenas da alteracao da taxa nominal dai decorrente, mas ainda da
cessacdo da isen¢ao no pagamento de comissoes, em momento anterior ao da entrada
em vigor das alteracdes. Por fim, refere-se que qualquer alteracao contratual a um
contrato de crédito aos consumidores deve ser comunicada a todos os contraentes,
incluindo os garantes e que é uma boa pratica a adesao pelas instituicdes de crédito a,
pelo menos, duas entidades no sistema de registo voluntario de procedimentos de
resolucdo extrajudicial de conflitos de consumo, instituido pelo Decreto-Lei n.2 146/99,
de 4 de Maio, ou a duas entidades autorizadas a realizar arbitragens, nos termos do
Decreto-Lei n.2 425/86, de 27 de Dezembro.

Servigos Minimos Bancarios

Aviso n.2 4/2011, de 11 de Agosto - Banco de Portugal (DR 154, SERIE II, de 11 de Agosto
de 2011)

O Aviso do BdP n.? 4/2011 regulamenta a divulgacdo de informacdao a que estao
adstritas as instituicdes de crédito aderentes ao regime dos servicos minimos bancarios,
tal como prevista no Decreto-Lei n.2 27-C/2000, de 10 de Marco, conforme alterado
pela Lei n.2 19/2011, de 20 de Maio.

Assim, nos termos do presente Aviso, as instituicoes de crédito aderentes devem
publicitar publicamente e em permanéncia a sua adesao ao referido regime e
informacao sobre as condi¢oes de adesao e prestacao dos servicos minimos bancarios
através da afixacao nos seus balcoes e locais de atendimento ao plblico de um
documento cujo modelo é publicado em anexo ao referido Aviso. As instituicoes de
crédito devem ainda informar todas as pessoas singulares de que as contas de que sao
titulares podem ser convertidas em contas de servicos minimos bancarios inserindo no
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primeiro extracto emitido em cada ano uma mencao cujo modelo consta também do
Aviso.

Fundos Préprios e Politica de Remuneragao

Decreto-Lei n.2 88/2011, de 20 de Julho (DR, SERIE |, de 20 de Julho de 2011)

O Decreto-Lei n.2 88/2011 vem transpor a Directiva n.2 2010/76/UE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 24 de Novembro, alterando o RGICSF, o Decreto-Lei n.2
104/2007, de 3 de Abril, e o Decreto-Lei n.2 103/2007, de 3 de Abril, em matérias
relacionadas com as politicas de remuneracao dos colaboradores das instituicdes de
crédito e sociedades de investimento cuja actividade tenha um impacto significativo no
perfil de risco das mesmas e com os requisitos de fundos préprios para operacdes de
retitularizacao.

As alteracoes incidem, nomeadamente, sobre o processo de supervisao pelo BdP,
passando a prever-se que esta entidade deve realizar uma avaliacao global dos riscos
de liquidez e respectiva gestao pelas instituicdes de crédito, tendo em conta o papel
destas nos mercados financeiros e o impacto potencial das suas decisoes na
estabilidade do sistema financeiro europeu.

Do mesmo modo, do elenco de medidas correctivas que o BdP pode exigir das
instituicoes de crédito passa a constar a limitacdo das remuneracOes variaveis em
termos de percentagem dos lucros liquidos, quando nao sejam consentaneas com a
manutencdo de uma base sélida de fundos proprios.

Fundo de Garantia do Crédito Agricola Matuo

Aviso n.2 5/2011, de 17 de Agosto - Banco de Portugal (DR 157, SERIE Il, de 17 de Agosto
de 2011)

Considerando as alteracdes ao artigo 14.2 do Decreto-Lei n.2 345/98, de 9 de
Novembro, que vieram encurtar o prazo estabelecido para o Fundo de Garantia do
Crédito Agricola Matuo proceder ao reembolso dos créditos respeitantes aos depdsitos
se tenham tornado indisponiveis, o Aviso em referéncia vem determinar a
obrigatoriedade de as instituicdes participantes no fundo disporem de um sistema de
informacao que permita a todo o momento identificar os depositos abrangidos pela
garantia e excluidas desta, bem como as condi¢cdes a que o mesmo deve obedecer. A
responsabilidade pela sua implementacao cabera em primeira linha a Caixa Central de
Crédito Agricola Matuo.
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Contas Bancarias de Base

Recomendagdo da Comissao Europeia (JOUE L 190, de 21 de Julho de 2011)

A presente recomendacao estabelece principios gerais aplicaveis a oferta de contas
bancarias de base na Uniao Europeia, tendo em conta que a existéncia de servicos de
pagamento essenciais nao é garantida pelos prestadores de servicos de pagamento
nem por todos os Estados-Membros da Uniao.

Assim, a Comissao refere que os consumidores com residéncia legal na Unido que nao
sejam titulares de uma conta bancaria nesse Estado-Membro devem poder nele abrir
uma conta bancaria de base, independentemente da sua situacao financeira. Em cada
Estado-Membro pelo menos um prestador de servicos de pagamento devera ficar
encarregado de oferecer tais contas, atendendo a sua localizagao geografica ou quota
de mercado.

Uma conta bancaria de base deve incluir servicos que, entre outros, permitam efectuar
depésitos numa conta bancaria, levantamentos em numerario da mesma, bem como
executar operagdes de pagamento, incluindo por meio de um cartdao de pagamento,
débitos directos e transferéncias.

A Comissdao convida os Estados-Membros a tomar as medidas referidas na presente
recomendacao até seis meses ap0ds a publicacdo da mesma.

Fundos de Investimento Alternativos

Directiva n.° 2011/61/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de Junho (JOUE L
174, de 1 de Julho de 2011)

A directiva em referéncia estabelece o enquadramento da actividade dos gestores de
fundos de investimento alternativos (“GFIAs”), considerados como sendo as pessoas
colectivas que tém como actividade reqular a gestao de organismos de investimento
colectivo e que relnam capital junto de um certo ndmero de investidores para o
investir de acordo com uma politica de investimento definida em beneficio desses
investidores, nao requerendo autorizacdo ao abrigo da Directiva 2009/65/CE. Ficam
ainda expressamente excluidas as sociedades gestoras de participacdes e os chamados
family offices, que investem o patriménio privado dos investidores sem angariar capital
externo.
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Estabelece-se também que os GFIAs deverdao estar sujeitos a registo junto das
autoridades competentes dos Estados-Membros, s6 podendo ser autorizados pelas
mesmas se estiverem em condi¢des de cumprir com os requisitos estabelecidos na
presente directiva, nomeadamente o de disporem de um capital inicial de pelo menos
€300.000 (trezentos mil euros), tendo ainda de constituir fundos proprios
suplementares quando o valor das carteiras geridas ultrapasse os 250 milhdes de
euros.

Outras obrigacoes estabelecidas na presente directiva sao referentes, nomeadamente,
a adopc¢ao de medidas para prevenir conflitos de interesses, de gestao dos riscos e de
gestdao da liquidez. Os GFIAs devem, ainda, dispor de recursos humanos e técnicos
adequados e apropriados.

Do mesmo modo, ficarao sujeitos a obriga¢des de divulgacao de aquisicao, alienacao e
detencdo de participacdes em empresas nao cotadas e emitentes, em funcao de
limiares estabelecidos na directiva.

Simultaneamente, os GFIAs poderdo gerir fundos de investimento alternativos (“FIAs")
estabelecidos num Estado-Membro diferente do Estado-Membro de origem do GFIA,
bem como comercializar unidades de participacao de FIAs por eles geridos, quer a
investidores profissionais do seu Estado-Membro de origem, quer a investidores
profissionais de outros Estados-Membros, independentemente de os FIAs estarem
estabelecidos no seu Estado-Membro, noutro Estado-Membro ou num pais terceiro,
desde que se observem os procedimentos de notificacdo previstos. Os GFIAs
estabelecidos num pais terceiro poderao comercializar ou gerir FIAs estabelecidos na
Unido Europeia, desde que sejam para isso autorizados por uma autoridade
competente num Estado-Membro.

Por fim, os Estados-Membros podem permitir que os FIAs possam ser comercializados
por GFIAs junto de investidores nao profissionais, podendo para este efeito os
ordenamentos internos preverem requisitos mais exigentes do que os que resultam da
Directiva 2011/61/UE.

O prazo de transposicao da presente directiva termina a 22 de Julho de 2013.

Instrumentos Financeiros

Recomendagoes da CMVM

Relativamente aos Investidores em instrumentos financeiros, a CMVM formulou as
seguintes recomendacoes aos investidores:
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(i) Decidir quanto se pretende investir, por quanto tempo e qual o capital que se esta
disposto a correr o risco de perder;

(i) Verificar se hé garantia do capital investido;

(iii) Exigir do intermediario financeiro os documentos informativos obrigatorios,
nomeadamente, prospectos, ficha informativa, requlamento de gestao, e prospecto
simplificado, quando se trate de fundos de investimento;

(iv) Pedir ao intermediario financeiro que explique os factores que podem agravar os
riscos do investimento. Quando os produtos tém capital garantido e/ou rentabilidade
garantida, esse facto deve constar claramente da informacao entreqgue ao investidor.
Normalmente, se nao consta ou se nao é claro, é porque nao tem. Tendo, devera o
investidor verificar quem é que da essa garantia;

(v) Procurar sempre informacdo sobre os piores cenarios possivel para o investimento,
avaliar bem as suas implicacdes e nao investir se houver indisponibilidade de suportar
as suas consequéncias;

(vi) Informar sempre sobre o que acontecera se for necessario cancelar o investimento
antes do prazo de vencimento, averiguando designadamente se pode pedir o seu
reembolso (e, em que condicdes), se podera vender em mercado secundario (e se
perspectiva que este seja suficientemente liquido para que possa realizar uma venda
num prazo curto e a um prego justo) ou se o intermediario financeiro lhe compra o
instrumento financeiro (e em que condi¢des, designadamente de preco e comissdes);

(vii) Caso o investidor se sinta incapaz de entender todas as implica¢des financeiras dos
produtos financeiros que lhe sao oferecidos, provavelmente estes ndao serao adequados
ao seu perfil de investidor. Nesse caso, é aconselhavel que o investimento nao seja
feito, pelo menos sem recurso aos conselhos de um consultor de investimento
independente, credenciado e registado.

Produtos Financeiros Complexos

Recomendagoes da CMVM aos Investidores

A CMVM comecou por afirmar que a subscricdo de produtos financeiros complexos
pode implicar a perda de parte, da totalidade ou até de mais do que o capital investido.

A CMVM recomenda assim que nunca se subscreva um produto sem ter lido toda a
informacao disponivel sobre o mesmo e sem ter compreendido integralmente o seu
conteldo e os riscos em que incorre.

Voltar ao indice 16



De entre o conjunto de precaugdes sugeridas aos investidores em produtos financeiros
complexos, destacam-se as sequintes:

(i) Prestar especial aten¢do as mengdes relativas a rentabilidade. Normalmente as
rendibilidades destes produtos ndo sao garantidas e representam meras possibilidades;

(ii) Solicitar ao intermediario financeiro que informe, por escrito, da taxa de
rentabilidade anual efectiva, liquida de impostos, que o investidor obtera em cada um
dos trés cendrios seguintes: cenario optimista (correspondente a situagdo em que existe
apenas 10% de probabilidade de se verificarem taxas de rentabilidade mais elevadas);
cenario mediano (aquele em que em 50% dos casos se verificardo rentabilidades mais
altas e em 50% dos casos se verificardo taxas de rentabilidade mais baixas); e cenario
pessimista (aquele em que ha apenas 10% de probabilidade de se verificarem taxas de
rentabilidade inferiores);

(iii) Solicitar que o intermediario financeiro o informe, por escrito, da probabilidade
de obter uma taxa de rentabilidade nula ou negativa, calculada englobando todos os
fluxos financeiros (designadamente, capital, cupdes periddicos e custos de transac¢do);

(iv) Solicitar ao intermediario financeiro que informe, por escrito, do que acontecera
se o investidor necessitar de cancelar o investimento antes do prazo de vencimento,
averiguando designadamente se pode pedir reembolso (e, em que condigdes), se
poderd vender em mercado secundario (e se se perspectiva que este seja
suficientemente liquido para que possa realizar uma venda num prazo curto e a um
preco justo) ou se o intermediario financeiro lhe compra o instrumento financeiro (e
em que condi¢des, designadamente de preco e comissdes);

(v) Solicitar junto do intermediario financeiro que o informe, por escrito, se os indices
ou indexantes de que depender a rentabilidade do instrumento financeiro complexo
sao calculadas por terceiros independentes ou se sao calculados pelo emitente, pelo
intermediario financeiro ou por alguém com estes relacionado. O investidor devera
inquirir, ainda, se as condi¢des do investimento (tais como, substituicdes de indices ou
indexantes) podem ser alteradas pelo emitente, pelo intermediario financeiro ou por
um terceiro de forma discricionaria e em que casos tal podera ocorrer, nao investindo
se concluir que ndo esta disposto a sujeitar-se a essa discricionariedade;

(vi) Certificar que as circunstancias e condicdes em que pode exigir o reforco das
margens efou fechar unilateralmente posicdes e avaliar antes de investir se esta
disponivel a sujeitar-se a essas regras. Em virtude do mecanismo de margens a perda
pode ser superior ao capital investido.
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Regime Aplicavel as Vendas a Descoberto e Falhas de Liquidacao

Circular da CMVM de 12 de Julho de 2011, dirigida aos Membros dos Mercados Geridos
pelo Euronext Lisbon e OPEX

Na presente circular, a CMVM veio fazer referéncia ao aumento de falhas de liquidacao
em determinadas ac¢des admitidas a negociacdo no mercado regulamentado gerido
pelo Euronext Lisbon.

A este proposito, a CMVM relembrou o seu Parecer Genérico de 2008, no qual
sufragou que “a realizacdo de vendas a descoberto implica a criacdo de condi¢des para
a boa liquidacao dessas operagdes, o que se materializara na entrega atempada dos
instrumentos alienados ao adquirente”. Por isso “caso o ordenador ndo mostre ao
intermediario financeiro aquando da recepcao da ordem de venda curta, que dispde
dos instrumentos financeiros necessarios para a liquidacdao, por empréstimo ou outro
meio equivalente, carece de legitimidade para a operacdo, pelo que a ordem deve ser
recusada pelo intermediario financeiro”.

A CMVM veio também referir que no actual contexto de volatilidade dos mercados
financeiros, considera particularmente importante o reforco dos procedimentos de
controlo da legitimidade do ordenante pelos intermediarios financeiros, nos termos
acima referidos, de modo a assegurar a boa liquidacdao das operagOes e a evitar a
pratica proibida do Short Selling descoberto, cujas consequéncias, quer sistémicas, quer
em valores mobiliarios, especificos, podem ser muito nefastas para os mercados.

Por fim, a CMVM declarou ter ja detectado situagdes que consubstanciam infrac¢ao das
normas em vigor, o que constitui pratica de contra-ordenacdo muito grave e em
relacdo as quais instaurara os respectivos processos.

Divulgacao de Informacao Semestral por Emitentes

Circular da CMVM, de 1 de Agosto de 2011

Através da presente Circular, CMVM veio relembrar que os documentos de prestacao
de informacao financeira semestral devem ser divulgados até 2 meses ap6s o termo do
1.2 semestre do exercicio econémico.

As contas do 1.2 semestre, reportadas a 30 de Junho de 2011, devem ser elaboradas de
acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade aplicaveis aos relatorios
financeiros intercalares, adoptados nos termos do Regulamento (CE) n.2 1606/2002,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho.
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A CMVM veio reforcar que, na declaracdao dos responsaveis do emitente, deve ser
afirmado que a informacdo prevista no artigo 246.2, n.2 1 a) do Regulamento 5/2008
foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma
imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situacao financeira e dos
resultados do emitente e das empresas incluidas no perimetro de consolidacao, quando
for o caso, e que o relatério de gestao intercalar expde fielmente as informacdes
exigidas nos termos do n.2 2 do mesmo artigo.

No que concerne a divulgacdao de resultados, a CMVM veio referir que esta, por ser
uma informacdo idénea susceptivel de influenciar de maneira sensivel o preco dos
valores mobiliarios, devera sempre ser precedida de publicacdo de comunicado que
podera ser o das préprias contas ou, caso a sociedade decida divulgar informacao
antecipadamente a divulgacdo das contas semestrais, de informacao privilegiada.

Por fim, a CMVM alertou para o facto de, no actual contexto dos mercados, os
emitentes terem de providenciar divulgacdes mais robustas no seu anexo,
nomeadamente através da disponibilizacao de informacao relativa a:

(i) Reconhecimento de perdas de imparidade em activos financeiros, propriedades de
investimento, activos fixos tangiveis, activos intangiveis ou outros activos e a reversao
de tais imparidades;

(i) Alteragdes nas circunstancias econémicas e de negdcio que afectem o justo valor de
activos financeiros da entidade e passivos financeiros, independentemente de tais
activos ou passivos estarem reconhecidos ao justo valor ou ao custo amortizado;

(iii) Qualquer incumprimento de um empréstimo ou violagdo de uma clausula de
acordo de empréstimo (covenant) que ndo tenha sido remediado até ao final do
periodo de relato (alinea i).

6. Transportes, Maritimo e Logistica

Sistema Portuario dos Acores

Decreto Legislativo Regional n.2 24/2011/A, de 22 de Agosto (DR 160, SERIE I, de 22 de
Agosto de 2011)

O Decreto Legislativo Regional n.2 24/2011/A, de 22 de Agosto de 2011, aprova o novo
sistema portuario dos Acores e disciplina a fusdao, por incorporacdo, das trés
Administragdes Portuarias Regionais (Administracdo dos Portos das llhas de Sdo Miguel
e Santa Maria, S. A., Administracdo dos Portos da Terceira e Graciosa, S. A. e
Administracdo dos Portos do Tridngulo e do Grupo Ocidental, S. A.) na Portos dos
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Acores, SGPS, S.A. (que altera a sua denominagdo para Portos dos Agores, S.A. na
sequéncia da fusao e em funcdo das competéncias operacionais e de gestao dos portos
que assume nesta reestruturacao).

A fusdo descrita tem como propésito a promocdao de uma adequada gestao dos
recursos financeiros e humanos existentes e é permitida pelo nivel de integracao do
sistema portuario regional existente. Nao obstante, as especificidades das diferentes
ilhas e das suas infra-estruturas portuarias ditam que a fusao seja acompanhada pela
criacao de trés direccdes-gerais, destinadas a garantir a continuidade das areas de
jurisdicao portuaria ja consolidadas e a sua gestao desconcentrada.

O DLR 24/2011/A entrou em vigor a 23 de Agosto de 2011.

Regulamento da Mobilidade Eléctrica

Regulamento n.2 464/2011, de 3 de Agosto (DR 14, SERIE I, de 3 de Agosto de 2011)

O regime juridico da mobilidade eléctrica, vertido no Decreto-Lei n.2 39/2010, de 26
de Abril de 2010, prevé a aprovacao - que ora se efectiva com o Regulamento n.2
464/2011 - do Regulamento da Mobilidade Eléctrica pela Entidade Regquladora dos
Servigos Energéticos (“ERSE").

Assim, o Regulamento da Mobilidade Eléctrica vem fixar as regas aplicaveis ao exercicio
da actividade de mobilidade eléctrica abrangida pela regulacdo da ERSE,
nomeadamente quanto ao calculo das tarifas a aplicar pelo gestor de opera¢des da
rede de mobilidade eléctrica aos comercializadores de electricidade para a mobilidade
eléctrica, assegurada através do pagamento de contrapartidas suportadas pelos
utilizadores de veiculos eléctricos.

Para o efeito, o Regulamento da Mobilidade Eléctrica incide sobre a determinacdo dos
sujeitos intervenientes na rede de mobilidade eléctrica e o seu relacionamento
comercial, a fixacdao dos proveitos, tarifas requladas e precos, bem como sobre a gestao
de informacao e a qualidade de servico.

Por fim refira-se que as tarifas previstas no Regulamento da Mobilidade Eléctrica terao
aplicacdo a partir de 1 de Janeiro de 2012.
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Adesdao da Uniao Europeia a Convencao relativa aos Transportes Internacionais
Ferroviarios

Informagao (JOUE L 183/2071, de 13 de Julho de 2011)

A 23 de Junho de 2011 foi assinado o Acordo entre a Uniao Europeia e a Organizacao
Intergovernamental para os Transportes Internacionais Ferroviarios sobre a Adesao da
Unido Europeia a Convencao relativa aos Transportes Internacionais Ferroviarios de 9
de Maio de 1980, com a redaccao que lhe foi dada pelo Protocolo de Vilnius, de 3 de
Junho de 1999 (“COTIF"). Nos termos da Informacdo publicada no JOUE a 13 de Julho
de 2011, o referido Acordo entrou em vigor no passado dia 1 de Julho de 2011.

Culmina assim um processo de negociacao iniciado em 2003, que comportou a
adopcao de mecanismos que permitissem ultrapassar as divergéncias existentes entre o
acervo comunitario e a COTIF, e através do qual a Unidao Europeia logrou servir o
desenvolvimento da interoperabilidade ferroviaria, quer internamente, quer com os
seus paises vizinhos.

Aviacao Civil: Rastreio de Liquidos nos Aeroportos

Requlamento n.© 720/2011 da Comissdo de 22 de Julho (JOUE L 193/2011, de 23 de Julho
de 2011)

O Regulamento (CE) n.2 272/2009 da Comissdao, de 2 de Abril de 2009, que
complementa as normas de base comuns para a proteccao da aviacao civil definidas no
anexo ao Regulamento (CE) n.2 300/2008, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
11 de Marco de 2008, exige a implantacao de métodos, incluindo tecnologias, para a
deteccdo de explosivos liquidos nos aeroportos da Unidao Europeia. Nos termos do
Regulamento n.2 297/2010, da Comissao, de 9 de Abril de 2010, relativo a alteracao do
Regulamento (CE) n.2 272/2009, o sistema de rastreio seria fixado de forma
progressiva: até 29 de Abril de 2011 os aeroportos comecgariam a rastrear os liquidos
adquiridos num pais terceiro ou numa aeronave de transportadora nao comunitaria e,
até 29 de Abril de 2013, o rastreio incidiria sobre todos os liquidos.

Todavia, constatou-se que ainda ndo estao reunidas as condi¢des para os aeroportos
disponibilizarem os equipamentos de rastreio. Assim, o Regulamento n.2 720/2011 da
Comissdo, de 22 de Julho, que altera o Reqgulamento (CE) n.2 272/2009, vem agora
eliminar o primeiro prazo fixado, aplicando a data de 29 de Abril de 2013 a ambos os
rastreios. Por outro lado, o Regulamento vem criar o direito de os passageiros serem
claramente informados sobre os aeroportos da Uniao Europeia em que sao autorizados
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a transportar liquidos, aerossois e géis para a zona restrita de sequranca e a bordo das
aeronaves, bem como das condi¢des aplicaveis a esse transporte.

O Regulamento n.2 720/2011 entrou em vigor a 24 de Julho de 2011 mas produz efeitos
com referéncia a data de 29 de Abril de 2011.

7. Imobiliario e Urbanismo

Fraccionamento de Prédio Ristico. Operacao de Loteamento

Parecer n.2 152/2004-C, de 12 de Maio de 2011 - Conselho Consultivo da Procuradoria-
Geral da Repdblica (DR 126, SERIE Il, de 4 de Julho de 2011)

A pedido do Secretario de Estado da Justica, sobre a questao de saber se “a divisao de
prédio rastico, para rectificacdo de estremas de prédio contiguo, em que a parte
sobrante é pelo adquirente destinada a construcdo urbana, configura ou nao uma
operacao de loteamento, disciplinada pelo Decreto-Lei n.2 555/99, de 16 de
Dezembro” no ambito da actividade notarial, o Conselho Consultivo da Procuradoria-
Geral da Republica emitiu o Parecer n.2 152/200-C.

No ambito da questdo colocada conclui o referido Conselho Consultivo que o
fraccionamento de um prédio rdstico, em que uma parcela se destina a rectificacao de
estremas com prédio contiguo e a parte sobrante é vendida e destinada a construcao
urbana, ndo constitui uma operacdao de loteamento, ja que dele nado resultou a
constituicdo de novas unidades prediais autbnomas no ambito de uma operacgao
urbanistica.

Assenta a referida conclusao, por um lado, no conceito de operacdao de loteamento
constante do artigo 2.9, al. i), do referido diploma legal - constituicdo de um ou mais
lotes, com destinacao imediata ou subsequente a edificacao urbana e divisao de um ou
mais prédios ou o seu reparcelamento - e, por outro, na vontade manifestada pelo
adquirente quanto ao destino que pretende dar ao lote adquirido e a da parte sobrante
de um prédio rastico.
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8.

Concorréncia

Linhas de Orientacdo da Autoridade da Concorréncia sobre a Adopg¢ao de
Compromissos em Controlo de Concentracoes

Comunicado de 28 de Julho de 2011 da Autoridade da Concorréncia

A AdC aprovou as Linhas de Orientacdao sobre a Adop¢ao de Compromissos em
Controlo de Concentracdes (“Linhas de Orientacdo”), incluindo um conjunto de
indicacdes relativas a seleccdo, concepg¢do, execucdo e monitorizacao de
compromissos, no ambito de processos de controlo prévio de operacoes de
concentracao de empresas.

Com efeito, quando uma operacao de concentracao for susceptivel de criar ou reforcar
uma posicao dominante da qual possam resultar entraves significativos a concorréncia
efectiva, actual ou potencial, no mercado nacional ou numa parte substancial deste,
pode a(s) Notificante(s), nos termos do n.2 3 do artigo 35.2 da Lei da Concorréncia,
assumir, perante a AdC, compromissos destinados a evitar uma decisao de oposicao
por parte desta autoridade.

Sendo os compromissos propostos a AdC considerados, por esta, adequados,
suficientes, exequiveis e proporcionais para solucionar as preocupagdes jus-
concorrenciais identificadas na apreciacao da operacdo de concentracao em causa, a
AdC emite uma decisao de nao oposicdao acompanhada da imposicao de condicoes e
obrigacdes destinadas a garantir o cumprimento dos compromissos assumidos pelos
autores da notificacao.

De forma a tornar este processo mais transparente, eficiente e célere, reforcando a
seguranca juridica, foi aprovado um texto final incluindo minutas de (i) Documento de
compromissos assumidos perante a Autoridade da Concorréncia; (ii) Contrato de
Mandato de Monitoriza¢ao; (iii) Contrato de Mandato de Alienacao.

As referidas Linhas de Orientacao resultam da experiéncia da AdC, das orientacoes de
outras autoridades de concorréncia, bem como dos contributos apresentados no
ambito da consulta piblica efectuada.

Estudo da Comissao Relativo a Acordos Restritivos da Concorréncia Respeitantes a
Patentes Celebrados por Empresas Farmacéuticas

Press release de 6 de Julho de 2011 da Comissao Europeia
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A Comissdo, no ambito de uma analise dos acordos sobre patentes celebrados entre
empresas do sector farmacéutico na UE, constatou uma diminuicao continua dos
acordos cujas caracteristicas os tornam susceptiveis de entrarem em conflito com as
normas de direito da concorréncia da UE (mormente ao Artigo 101.2 do TFUE).

Sdo considerados como particularmente susceptiveis de consubstanciarem acordos
restritivos da concorréncia os acordos sobre patentes celebrados entre empresas
farmacéuticas que consistam no pagamento de quantias monetarias pelas empresas
que inicialmente introduziram um determinado medicamento no mercado as empresas
que produzem os mesmos medicamentos em versdes genéricas, como contrapartida
por um adiamento da entrada no mercado de tais versdes genéricas.

Na verdade, entre Janeiro de 2002 e Julho de 2009, 22% dos 207 acordos entdo
analisados eram susceptiveis de consubstanciarem restricoes da concorréncia no
mercado, sendo que, entre Julho de 2008 e Dezembro de 2009, tais nimeros
desceram para 10% (de um total de 93 acordos analisados) e, finalmente, para apenas
3% dos 89 acordos apreciados em 2010.

Verifica-se pois, por um lado, uma tendéncia de aumento da resolucao nao litigiosa de
conflitos sobre patentes entre as empresas do sector farmacéutico europeu, e, por
outro, a diminuicdo gradual da celebracao de acordos cujas caracteristicas possam
entrar em conflito com as normas europeias de direito da concorréncia.

Revogacao de Coimas Impostas pela Comissao por Praticas de Cartel, ap6s Decisao do
TJUE Relativa a Prescricao de Infrac¢des de Direito da Concorréncia

Press release de 4 de Julho de 2011

A Comissdo revogou, quanto as empresas Ciba/BASF e Elementis, uma decisdao de 11 de
Novembro de 2009, aplicando uma coima a um total de 11 empresas (incluindo as
empresas referidas) em virtude da participacdo destas num cartel (infringindo o artigo
101.2 do TFUE) para a producdo de estabilizadores de calor (utilizados em varios
aparelhos) que durou até 2000.

As empresas em causa fizeram parte do cartel até ao ano de 1998, pelo que a infraccao
cometida pelas mesmas ja teria prescrito a data da aplicacdao da sanc¢ao, por forca do
artigo 25.2, n.2 5 do Regulamento (CE) n.2 1/2003 do Conselho, de 12 de Dezembro de
2002.

A Comissao, porém, considerou que o prazo de prescricdo nao tinha ainda decorrido
quanto a estas empresas, pois algumas das empresas que compunham o cartel
impugnaram junto dos tribunais da UE certos actos de investigacao da Comissao,
dando lugar a suspensdo do prazo de prescricdo prevista no artigo 25.2, n.2 6 do
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Regulamento 1/2003, suspensao essa que, no entender da Comissdo, seria aplicavel a
todos os participantes do cartel e ndao somente as entidades impugnantes.

O TJUE veio, no entanto, referir, numa decisao datada de 29 de Marco de 2011, a
propésito dos processos C-201/09 e C-216/09 (ArcelorMittal) que a suspensdo do
prazo de prescricao é aplicavel exclusivamente as entidades que tenham impugnado
decisdes ou actos de investigacao da Comissao.

Assim, tendo resultado claro, apds a decisao do TJUE, que as infrac¢oes cometidas por
ambas as empresas tinham ja prescrito a data da decisao inicial da Comissao, a
Comissdo revogou as sancdes aplicadas a Ciba/BASF (68,424 milhdes de euros) e a
Elementis (32,575 milhdes de euros).

9. Fiscal

Normas Fiscais Discriminatorias Relativas a Grupos Fiscais

Processo da Comissdo n.° IP/11/719, de 16 de Junho de 2011

A Comissdao Europeia solicitou formalmente a Holanda que altere a sua legislacao
relativamente a grupos fiscais, uma vez que a mesma nao permite que duas empresas
subsidiarias holandesas detidas por uma empresa estrangeira formem um grupo fiscal.

A Comissao Europeia entende que a legislacdo holandesa relativa aos grupos fiscais é
contraria a liberdade de estabelecimento prevista nos art.2 49.2 e 54.2 do TFUE e nos
art.231.2 e 34.2 do Acordo do Espaco Econémico Europeu.

IRC - Retroactividade da Lei Fiscal
Acorddo n.© 281/11, de 6 de Julho de 2011 - Supremo Tribunal Administrativo

A Lei n.2 64/2008, de 5 de Dezembro, aprovou o aumento de 5% para 10% da taxa de
tributacao auténoma a que estariam sujeitas despesas de representacao e encargos
com viaturas ligeiras (cfr. art.2 81.2, n.2 3, alinea a) do CIRC), determinando o seu art.°
5.9 que tal alteracao produziria efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2008.

No Acérdao em causa, onde se colocava a questao da retroactividade na aplicagao da
referida taxa de tributacdo auténoma, o STA veio considerar que cada acto de despesa
de representacdo ou relativo a encargos com viaturas ligeiras constitui um facto
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tributario auténomo, ficando o contribuinte sujeito a imposto no momento em que
incorre na despesa.

O STA veio, assim, concluir pela inconstitucionalidade do art.? 5.2 da Lei n.2 64/2008,
de 5 de Dezembro, por violacdo do art.?2 103.2 da CRP que proibe a retroactividade
auténtica (i.e., a aplicacdo de lei fiscal desfavoravel a factos tributarios ocorridos
aquando da vigéncia da lei fiscal mais favoravel), uma vez que aquela norma determina
a aplicacdao da taxa de tributacao auténoma de 10% a despesas de representacao e
encargos com viaturas ligeiras ocorridas antes da entrada em vigor da referida lei.

Entende, assim, o STA que as despesas de representacdao e encargos com viaturas
ligeiras ocorridas antes da entrada em vigor da Lei n.2 64/2008, de 5 de Dezembro,
devera ser aplicada a taxa de tributacao autébnoma de 5%.

Cumpre, no entanto, referir que o TC (no Acérdao n.2 18/2011, de 12 de Janeiro de
20M1) ja se pronunciou sobre esta questdo, tendo, ao contréario do STA, concluido que a
norma constante do art. 5.2 da Lei n.2 64/2008, de 5 de Dezembro, ndo deve ser
considerada inconstitucional por estar em causa uma “retroactividade inauténtica, ndo
coberta pela regra do artigo 103.2, n.2 3",

IMI - Determinacao do Sujeito Passivo de IMl em Relacao a Prédios da Titularidade do
Insolvente que Passaram a Integrar a Massa Insolvente

Informagdo Vinculativa (Processo n.° 2011 000263 - IVE 1871)

A presente informacdo vinculativa vem esclarecer que “A sentenca de declaragdo de
insolvéncia e a consequente apreensdo dos prédios a favor da massa insolvente ndo
determinam uma mudanga de sujeito passivo de IMI. As dividas de IMI vencidas em data
anterior a declaragdo de insolvéncia devem ser reclamadas ao administrador de
insolvéncia, nos termos do art.? 128.2 CIRE, que, apos a sua verificagdo, assegurard o
respectivo pagamento - alinea a) do n°1 do artigo 55° do CIRE".

Esclarece ainda a informagdo vinculativa em analise que “As colectas de IMI devidas e
que se vencam em data posterior da declara¢do de insolvéncia sdo, por sua vez, da
responsabilidade do insolvente”.
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Competéncia para a Graduacao de Créditos e Aplicacao no Tempo das Alteracoes
Introduzidas no CPPT

Acorddos do Supremo Tribunal Administrativo n.© 362/11 e n.2 384/11, de 6 de Julho de
2011 e Acérdao do Supremo Tribunal Administrativo n.2 376/11, de 13 de Julho de 2011

A alteracdo ao art.? 245.2, n.2 2, do CPPT operada pela Lei n.2 55.9-A/2010, de 31 de
Dezembro (Lei do Orcamento de Estado para 2011), veio suscitar questdes relativas a
competéncia dos Tribunais Administrativos e Fiscais relativamente a verificacdo e
graduacao de créditos, bem como questdes respeitantes a aplicacgdo no tempo da
alteracdo em causa.

A este respeito, o STA tem vindo a decidir que nao existe qualquer perda de
competéncia por parte dos TAF, mas antes uma alteracdao quanto a forma de processo
adequada, que deixou de ser o processo judicial de verificacao e graduacao de créditos
para passar a ser o processo de reclamacao judicial da decisdao érgao de execugao
fiscal.

No que respeita a aplicacdo da lei no tempo, é entendimento do STA que quer o art.2
12.2, n.2 3, da LGT, que determina que as “normas sobre procedimento e processo sdo de
aplicagdo imediata, sem prejuizo das garantias, direitos e interesses legitimos
anteriormente constituidos pelo contribuinte”, quer o art.2 142.2, n.2 2, do CPC (aplicavel
ex vi art.2 2.9, al. e) do CPPT), que determina que “a forma de processo aplicdvel se
determina pela lei vigente a data em que acgdo é proposta”, impdem que a nova lei ndo
possa ser aplicada aos processos de verificacao e graduagao de créditos ja pendentes,
nao possuindo a nova lei qualquer eficacia retroactiva.

IVA - Inclusao do Imposto sobre Veiculos na Base Tributavel do IVA

Acorddo do Tribunal de Justica da Unido Europeia, Processo C-106/10, de 28 de Julho de
2011

No Acérddo em analise (proferido na sequéncia de uma questao prejudicial colocada
pelo STA), o TJUE vem entender que um imposto como o Imposto sobre veiculos
(“ISV") se integra no conceito de “impostos, direitos aduaneiros, taxas e demais
encargos’ para efeitos do disposto no artigo 78.2, n.2 1, al. a) da Directiva do Conselho
2006/112/CE, de 28 de Novembro de 2006, dado que o seu facto tributavel se
encontra directamente ligado a oferta de um veiculo incluido no ambito desse imposto
e que este é pago por quem oferece o veiculo.
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Assim, conclui aquele Tribunal que o montante de ISV devido deve ser incluido no valor
tributavel do IVA em transmissoes, aquisicoes intracomunitarias ou importacoes de
veiculos automoveis localizadas em territorio nacional.

Processo de Consolidacdo Orcamental

Documento de Estratégia Or¢camental 2011-2015 (Agosto de 2011)

No que respeita a questoes fiscais a estratégia governamental encontra-se dividida nos
quatro vectores sequintes (i) ajustamento fiscal por via do alargamento da base
tributavel, (ii) reforco de combate a fraude e evasdo fiscais, (iii) reforma estrutural da
Administracdo Tributéria; e (iv) reforma do sistema fiscal por via da simplificacdo dos
impostos sobre o rendimento.

Relativamente ao primeiro vector o Governo propde-se, ja em 2012, implementar as
seqguintes medidas:

- em sede de IRC, eliminar as taxas reduzidas, revogar isenc¢des subjectivas, restringir
beneficios fiscais e agravar temporariamente a tributacdo das empresas com lucros
tributdveis mais elevados em sede de derrama estadual (taxa adicional de
solidariedade);

- em sede de IRS, definir limites globais progressivos para as dedugdes fiscais, com
exclusao das deducoes personalizantes, e introduzir um agravamento temporario da
tributacdo dos sujeitos passivos com rendimentos colectaveis mais elevados (taxa
adicional de solidariedade);

- em sede da tributacdo do patriménio, promover a avaliacdo geral dos prédios
urbanos, rever as taxas de IMI, reduzir isencdes, reforcando em contrapartida os
beneficios fiscais concedidos a prédios de reduzido valor patrimonial de sujeitos
passivos de baixos rendimentos e procedendo ao reequilibrio gradual da tributacao do
patriménio;

- em sede de IVA, reduzir as isencdes e racionalizar a estrutura de taxas de IVA,
transferindo categorias de bens e servicos entre as diferentes taxas;

- em sede de IECs, proceder a convergéncia da tributacdo de determinados bens com o
disposto a nivel europeu (v.g., electricidade); actualizar e reforcar a tributacdo sobre
certos bens, prosseguindo objectivos de natureza fiscal e extrafiscal.

Relativamente ao segundo vector, o Governo propoe-se elaborar um Plano Estratégico
de Combate a Fraude e Evasdo Fiscais para o periodo de 2012 a 2014. Propde-se ainda
aumentar os recursos humanos afectos a area da Inspeccao Tributaria, fortalecer o
recurso a tecnologias de informacao, utilizar mais frequentemente a clausula geral anti-
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abuso e criar um quadro penal e processual mais exigente para os crimes fiscais mais
graves, incluindo os crimes de burla tributaria, associacao criminosa e fraude
qualificada.

No que respeita ao terceiro vector, pretende-se fundir as trés Direccdes Gerais que
integram a Administracao Tributaria, continuar a modernizacdo da Administracao
Tributaria, promovendo a uniformizacao dos critérios de aplicacao do direito tributario,
nomeadamente através da aplicacdao dos principios da igualdade, da estabilidade e da
coeréncia do sistema tributario.

Finalmente, quanto ao quarto vector, o Governo propde-se proceder a uma
simplificacdo do sistema fiscal, nomeadamente ao nivel dos impostos sobre o
rendimento, reduzindo, no que respeita ao IRS, nimero de escaldes, as isenc¢des e as
deducdes, “privilegiando a mobilidade social e tornando-o sensivel da dimensdo do
agregado familiar”, e estabelecendo, no que toca ao IRC, que “a reforma terd como
objectivos promover a internacionalizagdo e aumentar a competitividade das empresas
portuguesas”.
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