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PRINCIPAIS IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

¢ Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
- Nome: Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
- Taxa: 21% + 1,5% a titulo de derrama municipal + 3%, 5% ou 9% a titulo de derrama estadual
- Leiaplicavel:

Decreto-Lei n.° 442-B/88, de 30 de novembro de 1988, republicado pela Lei n.° 2/2014 de 16 de janeiro de 2014
(CIRC). Decreto-Lei n.° 215/89 de 1 de julho de 1989 (Estatuto dos Beneficios Fiscais)

o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
- Nome: Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

- Taxa: (i) geral: de 14,5% a 48% + 2,5% a 5%; (ii) rendimento passivo: 28% ou 35%; (iii) Residentes ndo
habituais: 0%, 20%, 28% ou 35%

- Lei aplicavel: Decreto-Lei n.° 442-A/88, de 30 de novembro de 1988 (CIRS)
o Tributagdo do Rendimento de Nao Residentes

- Nome: Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas ou Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares

- Taxa: (i) geral: para pessoas singulares: 28%; para pessoas coletivas: 25%; (ii) dividendos: 0%, 25% ou 35%;
(iii) juros: 0%, 25% ou 35%; (iv) royalties: para pessoas singulares: 0% ou 28%; para pessoas coletivas: 0% ou
25%

AUTORIDADE TRIBUTARIA: AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA “ATA”

e Sitio dainternet; http://www.portaldasfinancas.gov.pt/at/html/index.html

FERRAMENTA DE PESQUISA PARA TRATADOS DE DUPLA TRIBUTAGAO PORTUGUESES

o ATA
- Sitio da internet:

http://info.portaldasfinancas.gov.pt/pt/informacao_fiscal/convencoes_evitar_dupla_tributacao/convencoes_tabelas_do
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FERRAMENTA DE PESQUISA PARA LEI PORTUGUESA

o Diario da Republica

- Sitio da internet: https://dre.pt/

e Procuradoria Geral da Republica

- Sitio da internet: http://www.ministeriopublico.pt/iframe/pesquisar
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1. RESUMO DOS PRINCIPAIS IMPOSTOS
1.1 Impostos diretos

1.1.1 Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas - “IRC”
e  Base tributavel: rendimento mundial das pessoas coletivas residentes em Portugal para efeitos fiscais.
e Taxas:

- Geral: 21%; potencialmente acrescida uma derrama municipal de até 1,5% dos lucros tributaveis. A derrama
estadual também se podera aplicar nos seguintes termos: 3% sobre o lucro tributavel superior a EUR 1,5 M e que
néo exceda os EUR 7,5 M; 5% sobre o lucro tributavel superior a EUR 7,5 M e que n&o exceda os EUR 35 M; e
9% sobre o lucro tributavel superior a EUR 35 M.

- Fundos de Investimento Mobiliario e Fundos de Investimento Imobilidrio (ou sociedades): 21%. No entanto, regra
geral, os rendimentos de capitais, rendimentos prediais e mais-valias néo estéo sujeitos a IRC.

e Leiaplicavel:

- Decreto-Lei n.° 442-B/88, de 30 de novembro de 1988, republicado pela Lei n.° 2/2014 de 16 de janeiro de 2014
(CIRC)

- Decreto-Lei n.° 215/89 de 1 de julho de 1989 (Estatuto dos Beneficios Fiscais)

1.1.2  Imposto sobre o0 Rendimento das Pessoas Singulares - “IRS’)
e  Base fributavel: rendimento mundial das pessoas singulares residentes em Portugal para efeitos fiscais.
o Taxas:

- Geral: taxas progressivas de IRS que variam entre 14,5% e 48%, acrescidas de (i) uma taxa adicional de 2,5%
aplicavel aos rendimentos tributaveis superiores a EUR 80.000 e que ndo excedam os EUR 250.000 e de 5%
aplicavel aos rendimentos tributaveis superiores a EUR 250,000 (ii) Rendimento passivo (dividendos, juros, mais-
valias, rendas): 28% (35% para rendimentos provenientes de paises sujeitos a um regime fiscal claramente mais
favoravel constantes de lista aprovada pelo Governo).

o  Residentes néo-habituais: rendimento tributavel isento ou sujeito a IRS a taxa de 20%. Lei:

- Decreto-Lei n.° 442-A/88, de 30 de novembro de 1988 (CIRS).
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1.1.3  IRC ou IRS para investidores néo residentes:
e  Base tributavel: rendimento auferido em Portugal.
o  Taxas gerais:
- IRS: 28%.

- IRC: 25% (35% para pagamentos realizados a entidades residentes em paises sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favoravel).

o Leiaplicavel:
- CIRSeCIRC.

1.2 Impostos indiretos

1.2.1  Imposto sobre o Valor Acrescentado - “IVA”

e  Base tributavel: venda de bens, importacdes e prestacdes de servigos realizadas por sujeitos passivos de IVA. Regra
geral, 0 imposto é recuperavel pelo sujeito passivo.

e Taxas:
- Normal: 23%.
- Intermédia: 13% (e.g. restaurantes).
- Reduzida: 6% (e.g. bens essenciais).
o Leiaplicavel:

- Decreto-Lei n.° 394-B/84 de 26 de dezembro de 1984 (CIVA).

1.2.2  Imposto Municipal sobre as Transmissées Onerosas de Iméveis - “IMT”
o  Base tributavel: transmissdo de iméveis localizados em Portugal.
e Taxas:
- Até 6.5% para prédios urbanos.
- 5% para prédios rusticos.
- 10% se 0 adquirente for uma sociedade residente num pais sujeito com um regime fiscal claramente mais favoravel.
e Leiaplicivel:
- Decreto-Lei n.° 287/2003 de 12 de novembro de 2003 (CIMT).

1.2.3  Imposto do Selo

e  Base tributavel: todos os atos, contratos, documentos, instrumentos e quaisquer outros eventos tributaveis, previstos no
Cadigo do Imposto do Selo, i.e. transagdes de crédito, garantias, transmissdes de bens iméveis.
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1.24

1.2.5

1.2.6

Taxas:
- De 0.04% a 0.6% em financiamentos e garantias, dependendo do respetivo prazo.
- 0.8% para transmissdes de bens iméveis.

Lei aplicavel:
- Decreto-Lei n.° 287/2003 de 12 de novembro de 2003 (Cédigo do Imposto do Selo).

Imposto Municipal sobre Iméveis - “IMI”
Base tributavel: propriedade de um imével localizado em Portugal.
Taxas:
- 0.8% para prédios rusticos.
- De 0.3% a 0.45% para prédios urbanos (definido anualmente pelos Municipios).
Lei aplicavel:
- Decreto-Lei n.° 287/2003 de 12 de novembro de 2003 (Cédigo do IMI).

Adicional ao Imposto Municipal sobre Iméveis — “AIMI”

Base tributavel: propriedade de um terreno para construgdo ou de um prédio urbano para fins habitacionais localizado
em Portugal.

Taxas:
- 0.4% em prédios cuja propriedade pertenga a pessoas coletivas.

- 0.7% em prédios cuja propriedade pertenga a pessoas singulares, 1% sobre o valor tributavel superior a € 1M e
que ndo exceda os € 2M, e 1,5% sobre o valor tributavel superior a € 2M. O valor tributavel corresponde valor
patrimonial tributario do imével e as pessoas singulares beneficiam de uma dedugdo de € 600.000 do valor
patrimonial tributario total correspondente a todos os bens iméveis detidos pela pessoa singular

Lei aplicavel:
- Decreto-Lei n.° 287/2003 de 12 de novembro de 2003 (Codigo do IMI).

Impostos Aduaneiros
Base tributavel: importagdes de bens para a UE através das fronteiras portuguesas.

Taxas: variaveis de acordo com a Pauta Aduaneira Comum, em fungdo do tipo de bens e da sua origem. As tarifas
podem ser especificas (por unidade ou quantidade de mercadorias), mistas ou ad valorem.

Lei aplicavel:

- ALeique regula os Direitos Aduaneiros, em vigor em Portugal, segue os Regulamentos da UE. Os regulamentos
mais importantes séo (i) Regulamento (UE) n.° 952/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 9 de outubro
de 2013, que estabelece o Cédigo Aduaneiro da Uni&o; (i) o Regulamento Delegado da Comissao (UE) 2015/2446,
de 28 de julho de 2015, que completa o Regulamento (UE) n.° 952/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho
no que respeita as normas de execucao relativas a determinadas disposi¢oes do Cédigo Aduaneiro da Unido, com
a redacdo que lhe foi dada pelo artigo 55.° do Regulamento Delegado da Comisséo (UE) 2016/341 de 17 de

Philippi ’ ’
Prietocarrizosa URIA URIA MENENDEZ
FerreroDU

&Uria



Ll GUIA FISCAL PRATICO: INVESTIMENTO EM PORTUGAL 9

dezembro de 2015; (iii) Regulamento de Execugéo (UE) 2015/2447 da Comissao, de 24 de novembro de 2015,
que fixa as regras de execugao de certas disposi¢cdes do Regulamento (UE) n.° 952/2013 do Parlamento Europeu
e do Conselho, que estabelece o Cédigo Aduaneiro da Unigo.

1.3 Outros impostos relevantes

- Impostos especiais sobre 0 consumo

2. ENQUADRAMENTO GERAL

21 Interpretagao da lei fiscal

Ainterpretaco da lei fiscal e a qualificagao dos factos aos quais as regras sdo aplicadas devem ser feitas de acordo com as regras
e 0s principios gerais de interpretagao da lei. Se um determinado conceito de outro ramo do direito for utilizado no ambito do direito
fiscal, deve ser interpretado em conformidade com o seu préprio ramo do direito. Quaisquer duvidas devem ser interpretadas a
luz da substéancia econémica do facto.

Os sujeitos passivos também podem solicitar & AT informagdes vinculativas. O principal requisito para a apresenta¢do de um
pedido de informag&o vinculativa € que 0 mesmo seja acompanhado de uma proposta de enquadramento juridico-tributario da
situagdo em analise. Poderéo ser solicitados dois tipos de decisdes : (i) Um pedido de informag&o vinculativa normal (sem
urgéncia), que ndo tem qualquer custo associado, mas em relagdo ao qual as autoridades tributarias dispdem de um prazo
indicativo de 150 dias para decidir. O incumprimento do prazo de decis&o ndo tem qualquer consequéncia; e (i) Um pedido com
carater de urgéncia, o caracter de urgéncia tem de ser reconhecido pela AT. Os custos podem variar entre EUR 2.550 e EUR
25.500 consoante a complexidade da questo, e devendo ser decididos no prazo de 90 dias. Se nenhuma decis&o for emitida
apds os 90 dias, o enquadramento fiscal proposto pelo contribuinte sera considerado tacitamente aceite.

22 Regras anti-abuso

O regime fiscal portugués apresenta uma regra geral anti-abuso, de acordo com a qual, qualquer ato ou transagéo levada a cabo
de forma artificiosa ou fraudulenta, com o objetivo de reduzir, evitar ou diferir temporalmente o imposto que de outra maneira seria
devido ou de obter uma poupanca fiscal que ndo seria obtida se a agdo ou transagdo normal ou correta tivesse sido realizada,
deve ser considerado ineficaz para efeitos fiscais.

Para além da referida regra geral anti-abuso, as regras CFC e de pregos de transferéncia constituem também regras fiscais anti-
abuso aplicaveis a fusdes, transferéncias de ativos ou permutas de agdes, assim como as regras sobre pagamentos efetuados a
entidades residentes em jurisdigdes que apresentem regimes fiscais claramente mais favoraveis (negando a dedutibilidade de
determinadas despesas ou a aplicagéo de determinados beneficios fiscais).

2.3 Caducidade e Prescrigao

Tendo em vista a cobranga de impostos, as autoridades fiscais tém de emitir primeiro uma nota de liquidagéo fiscal, antes do termo
do prazo de caducidade.

Regra geral, o prazo de caducidade para as autoridades fiscais emitirem notas de liquidagao é de quatro anos a contar do facto
gerador (em alguns casos, 0 prazo de prescrigdo comega a contar a partir do termo do periodo de tributagao relevante), exceto
nos casos seguintes:

e IMT e Imposto do Selo sobre transmissdes gratuitas ou transmissdes a titulo oneroso de iméveis: oito anos.
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e  Se for detetado um erro na declaragdo de rendimentos do sujeito passivo ou se a matéria coletavel for determinada
através de métodos indiretos: trés anos.

e  Se o sujeito passivo declarar qualquer deducéo ou crédito de imposto, o prazo de caducidade é o prazo durante o qual
esse direito possa ser exercido.

e  Se for instaurado procedimento criminal e a liquidagdo depender de factos sob investigagéo, o prazo de caducidade das
liquidagdes é prorrogado até um ano apds o termo do processo penal (quer ap6s a concluséo do inquérito criminal, quer
apos a emissdo de uma decisdo judicial final sobre o processo penal).

e  Se os factos estiverem relacionados com uma jurisdigdo com um regime claramente mais favoravel e estes nao tiverem
sido declarados as autoridades fiscais, ou se os factos estiverem relacionados com depdsitos ou valores mobiliarios
detidos em instituigdes financeiras fora da UE ou em filiais de institui¢des financeiras residentes, localizadas fora da UE,
cuja existéncia e identificagdo ndo foram indicadas pelo contribuinte na sua declaragéo de rendimentos do respetivo ano:
doze anos.

O prazo de caducidade da liquidagdo do imposto é suspenso se as autoridades fiscais iniciarem uma inspecao fiscal externa
(realizada na sede ou em outras instalagdes do contribuinte). Esta suspensdo néo se aplica se a inspegao fiscal ndo estiver
concluida no prazo de seis meses (considera-se que a inspegao fiscal externa esta concluida quando o contribuinte € notificado
do relatério final da mesma).

Existem varias outras regras relativas & suspensao do prazo de caducidade da liquida¢&o do imposto. Por exemplo, se houver um
litigio pendente (independentemente de se tratar de um processo administrativo ou judicial), 0 prazo de caducidade dessa
liquidacéo fica suspenso desde a data em que o processo é apresentado, até a emissao da deciséo final no ambito desse processo.

Apbs a emissdo da liquidagdo de imposto pelas autoridades fiscais, existe também um prazo de prescri¢do dentro do qual as
autoridades fiscais podem cobrar os impostos.

Regra geral, 0 prazo de prescri¢do para a cobranga de impostos € de oito anos (a contar da data em que ocorreu o facto gerador
do imposto). No entanto, se os factos estiverem relacionados com um paraiso fiscal constante da lista aprovada pelo Governo, e
nao tiverem sido declarados as autoridades fiscais, ou se os factos estiverem relacionados com depdsitos ou valores mobiliarios
detidos em instituicdes financeiras fora da UE ou em subsidiarias de instituigdes financeiras residentes, localizadas fora da UE,
cuja existéncia e identificagdo nao tenha sido indicada pelo sujeito passivo na sua declarag¢do de rendimentos do respetivo ano, o
prazo de prescri¢do para a cobranga do imposto é de quinze anos.

2.4 Sangoes

O regime fiscal portugués estabelece um conjunto de infragbes fiscais derivadas do atraso na entrega ou no cumprimento das
obrigagdes fiscais, do incumprimento de realizagdo de pagamentos e do incumprimento de obrigagdes fiscais acessorias. Regra
geral, cada infragdo tem uma coima minima e maxima. Sempre que a coima seja devida por uma pessoa coletiva, os montantes
minimo e maximo fixados s&o duplicados. A coima minima é de 50 euros € a méxima de 165.000 euros para as infragdes cometidas
dolosamente e de 45.000 euros para as infragdes cometidas a titulo de negligéncia. E possivel reduzir a sangéo aplicavel a: (i)
12,5% do montante minimo, se for apresentado um pedido de pagamento antecipado da coima no prazo de 30 dias a contar da
data da pratica da infragdo ou do inicio de um procedimento de inspec¢&o; (i) 25% do montante minimo, se for apresentado um
pedido de pagamento antecipado da coima antes do inicio do procedimento de avaliagdo da coima ou de um procedimento de
inspegao; ou (iii) 75% do montante minimo, se for apresentado um pedido de pagamento antecipado da coima antes do termo do

procedimento de inspecao e a infragdo for considerada negligéncia.

Philippi ’ ’
Prietocarrizosa URIA URIA MENENDEZ
FerreroDU

&Uria



GUIA FISCAL PRATICO: INVESTIMENTO EM PORTUGAL 11

2.5 Fraude fiscal

E considerada fraude fiscal qualquer conduta ilegal realizada com o objetivo de evitar a liquidagdo, entrega ou pagamento de
impostos, ou a obten¢do de um beneficio fiscal, reembolso ou outra poupanga fiscal que reduza a receita fiscal através:

e Da ocultagdo ou alteragao de factos ou valores que devam ser registados nos livros contabilisticos ou nas declaragoes
fiscais apresentadas pelo contribuinte e utilizadas pelas autoridades fiscais para avaliar e determinar a matéria coletavel;

o Daocultagdo ou alteragéo de factos ou valores que devam ser revelados as autoridades fiscais; ou

e  De uma operacao ficticia, quer pelo seu valor, quer pela sua natureza, quer pela interposigao, omissdo ou substituicao
de entidades, pode ser qualificada como fraude fiscal se o contribuinte obtiver um lucro ilicito superior a 15.000 euros.
Este montante é calculado com base em cada declaragao de rendimentos, sendo que, se este montante no for atingido,
a conduta constituira uma infragao fiscal e ndo um crime fiscal.

Uma pessoa coletiva que seja condenada por fraude pode ser sujeita a uma sang&o pecuniaria de até 360 dias de duragdo (cada
dia pode variar entre 5 e 5.000 euros). Se determinadas condigdes estiverem reunidas (como a utilizagdo de faturas falsas, ou se
uma conduta ilegal conduzir a um lucro econémico superior a 50.000 euros), a sangao aplicavel pode ser de até cinco anos de
pris@o ou uma sangdo com uma duragao de 240 a 1.200 dias (no caso de pessoas coletivas). Se 0 comportamento ilicito resultar
num beneficio fiscal superior a 200.000 euros, a pena aplicavel sera de dois a oito anos de prisao e de 480 a 1.920 dias (no caso
de pessoas coletivas).

3. PRINCIPAIS REGRAS FISCAIS INTERNACIONAIS

31 Acordos de Dupla Tributagéo (“ADT”)

Portugal tem uma vasta rede de ADTs; 78 ADTs em vigor (por exemplo com Alemanha, Chile, China, Colémbia, Espanha, EUA,
Franga, Holanda, Peru e Reino Unido) e outros quatro que ja foram assinados mas que ainda nao se encontram em vigor.

A lista completa pode ser consultada em:

http://info.portaldasfinancas.gov.pt/pt/informacao_fiscal/convencoes evitar dupla_tributacao/convencoes tabelas doclib/

3.2 Eliminagao da dupla tributagao

3.2.1  Isengéo de participagdes referentes a dividendos (Participation Exemption)

Os dividendos distribuidos a pessoas coletivas residentes Portugal poderdo estar isentos de IRC, desde que se verifiquem
cumulativamente os seguintes requisitos:

o O beneficiario (que néo seja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal) detenha direta ou indiretamente pelo menos
10% do capital social ou dos direitos de voto da entidade que distribui os lucros ou reservas.

o  Asparticipagdes em causa tenham sido detidas, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a distribui¢éo (ou, se detidas
ha menos tempo, o acionista se comprometer a manté-las até que se complete o periodo de um ano).

e A entidade distribuidora ndo seja uma entidade residente numa jurisdigéo sujeita a um regime fiscal claramente mais
favoravel, de acordo com a ja referida lista, e esteja sujeita e ndo isenta de IRC ou de um imposto referido na Diretiva
Maes e Filhas, ou de qualquer imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas analogo aos referidos, e que a taxa
legal que Ihe ¢ aplicavel ndo seja inferior a 60% da taxa do IRC em vigor (i.e. 12.6% no que se refere 2019) (condicao
de “sujeigdo a imposto”).
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0O regime de isen¢&o da participagdo ndo ¢ aplicavel aos dividendos dedutiveis para efeitos fiscais ao nivel da entidade pagadora.

Dividendos distribuidos por uma sociedade residente em Portugal: (i) a sociedade-mé&e residente noutro Estado-Membro da UE;
(i) a uma sociedade residente num Estado do EEE que esteja sujeita a obrigagdes de troca de informagdes semelhantes as
estabelecidas pela UE; (iii) @ sociedade-mae residente num pais com o qual Portugal tenha um ADT que preveja procedimentos
de troca de informagdes; ou (iv) a um estabelecimento estavel situado noutro Estado da UE ou do EEE que tenha a sua sede
noutro Estado-Membro da UE, ou um Estado do EEE que esteja sujeito a obrigagdes de troca de informagfes semelhantes as
obrigagdes estabelecidas pela UE, ou localizado num pais com o qual Portugal tenha um ADT que preveja procedimentos de troca
de informagdes, ndo estéo sujeitos a qualquer tributagdo em Portugal (quer na fonte quer na tributagéo final), desde que, entre
outras condigdes, o investidor nao residente detenha uma participagao de pelo menos 10% na sociedade portuguesa, durante um
periodo ininterrupto de 1 ano, e ambas as sociedades estejam sujeitas a um dos impostos sobre o rendimento enumerados na
alinea c) do artigo 2.° da Diretiva Sociedades Méaes-Filhas ou, no caso de sociedades residentes num Estado do EEE ou num pais
com uma acordo de dupla tributagdo, a um imposto sobre o rendimento semelhante, com uma taxa nao inferior a 60% da taxa de
IRC em vigor em Portugal (ou seja, 12,6% para 2019).

3.2.2  Isengéo de participagoes referentes a mais-valias

As mais-valias realizadas ou as menos-valias suportadas por sociedades residentes poderdo também ser excluidas do IRC se se
verificar que os requisitos acima referidos para a iseng¢do de participagao nos dividendos, estdo cumpridos.

O regime em aprego néo é aplicavel as mais-valias ou menos-valias resultantes da transmissao de uma participagao social ou de
outros instrumentos de capital, tais como prestagdes suplementares, numa subsidiaria, cujo patrimonio seja composto, direta ou
indiretamente, em mais de 50%, por iméveis situados em Portugal, salvo se esses ativos forem afetos a uma atividade industrial,
comercial ou agricola que néo consista na compra e venda de imdveis. Apenas s&o considerados para este efeito os imoveis
adquiridos a partir de 1 de Janeiro de 2014, inclusive.

3.2.3  Dedugéo do imposto pago no estrangeiro

Uma pessoa coletiva residente que obtenha rendimentos de origem estrangeira tem direito a um crédito de imposto direto igual ao
menor dos seguintes montantes: (i) o imposto estrangeiro pago; ou (ii) o IRC devido sobre esse rendimento (calculado antes da
concessdo do crédito), excluindo todos os custos ou perdas direta ou indiretamente suportados com vista a obtengao do
rendimento. O crédito fiscal é avaliado numa base pais a pais, tendo em conta os rendimentos obtidos em cada um deles
(excluindo os rendimentos que sejam atribuidos aos estabelecimentos estaveis da referida pessoa coletiva portuguesa, casos em
que o crédito fiscal € calculado separadamente).

No caso de rendimentos provenientes de um pais com o qual Portugal tenha celebrado um tratado fiscal, o crédito de imposto &
limitado ao montante de imposto a pagar no Estado da fonte, ao abrigo do tratado fiscal aplicavel.

Adicionalmente, uma pessoa coletiva residente que obtenha dividendos e reservas no estrangeiro, sujeita a IRC (ndo beneficiando
do regime do participation exemption) tem direito a um crédito indireto do imposto estrangeiro pago, que permita uma dedugéo
igual ao menor dos seguintes montantes: (i) uma fragdo do imposto estrangeiro pago pela entidade estrangeira distribuidora dos
dividendos ou por entidades direta ou indiretamente detidas por esta Ultima, na propor¢do dos lucros distribuidos ou (ii) o IRC
devido sobre os lucros distribuidos (calculado antes da concessao do crédito), excluindo todos os custos ou perdas direta ou
indiretamente suportados para obter o rendimento e obter a deducéo do crédito direto de imposto acima referido. O crédito indireto
sobre o imposto estrangeiro s6 € aplicavel se: (i) a sociedade beneficiaria detiver, direta ou indiretamente, pelo menos 10% do
capital social ou dos direitos de voto da entidade distribuidora; e (i) a participagdo em causa tenha sido detida ininterruptamente
durante o ano anterior a distribuigao (ou, se detida por um periodo mais curto, o acionista se comprometer a manté-la até que seja
completado o periodo de um ano).
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Em qualquer caso, este regime ndo sera aplicavel se o imposto estrangeiro tiver sido pago por uma entidade residente numa
jurisdicdo com um regime fiscal claramente mais favoravel ou por uma entidade detida pela pessoa coletiva residente em Portugal
através de uma entidade residente numa jurisdigdo com um regime fiscal claramente mais favoravel

3.3 Precos de Transferéncia

Nos termos do CIRC, as operagdes realizadas entre partes relacionadas s&o valorizadas ao valor de mercado. Considera-se que
existe uma relacdo especial quando uma entidade é capaz de influenciar, direta ou indiretamente, de forma decisiva, as decis6es
de gestdo de outra entidade (note-se que se considera que existe, em particular, entre uma sociedade residente e os seus
acionistas que detenham direta ou indiretamente uma participagao de, pelo menos, 20%).

De acordo com as regras portuguesas de pregos de transferéncia, os juros de empréstimos obtidos de partes relacionadas devem
ser avaliados em condi¢des normais de mercado e devidamente documentados. Para este efeito, 0 CIRC remete para os métodos
de valorizagao dos pregos de transferéncia da OCDE. Como regra geral, o valor de plena concorréncia numa transagéo entre
partes relacionadas deve ser estabelecido através do método do prego comparavel de mercado, do método do prego de revenda
minorado ou do método do custo majorado.

O néo cumprimento do principio da plena concorréncia pode resultar em ajustamentos aos lucros tributéveis declarados e na
avaliagdo do respetivo imposto, juros compensatérios e multas.

As entidades com um rendimento total superior a 3 milhdes de euros devem elaborar um dossier de precos de transferéncia que
evidencie as transagdes efetuadas com partes relacionadas, bem como as politicas de pregos de transferéncia da sociedade.

34 Regras CFC

As regras CFC portuguesas podem aplicar-se aos rendimentos auferidos por uma entidade n&o residente que tenha uma entidade
residente em Portugal como beneficiaria ou acionista.

Entende-se por CFC uma entidade estrangeira sujeita a um "regime fiscal mais favoravel", o que se considera ocorrer quando: (i)
seja residente num pais ou territorio classificado como paraiso fiscal; (i) 0 imposto sobre os lucros efetivamente pago seja inferior
a 50% do imposto que seria devido nos termos do Cédigo do IRC.

As regras CFC aplicam-se quando uma sociedade residente em Portugal detenha, direta ou indiretamente (através de um
representante, fiduciario ou intermediario), pelo menos 25% das agdes, direitos de voto ou direitos sobre os rendimentos obtidos
com os ativos detidos pelas CFC.

O regime CFC n&o se aplica a pessoas coletivas residentes na UE ou no EEE se a constituigdo e as atividades da entidade
controlada se basearem em razdes econdmicas vélidas e a entidade exercer atividades agricolas, comerciais, industriais ou de
SEervicos.

As regras CFC nao se aplicam a entidades n&o residentes em territério portugués desde que a soma dos rendimentos que sejam
provenientes de uma ou mais das seguintes categorias ndo exceda 25% do total dos seus rendimentos:

e Royalties ou outros rendimentos provenientes de direitos da propriedade intelectual, direitos de imagem ou direitos
similares;.

o Dividendos e rendimentos provenientes da alienagdo de partes de capital;

e Rendimentos provenientes de locagao financeira;
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¢ Rendimentos provenientes de operagdes proprias da atividade bancaria, mesmo que nao exercida por instituicdes de
crédito, da atividade seguradora ou de outras atividades financeiras, realizadas com entidades com as quais existam
relagbes especiais, nos termos do n.° 4 do artigo 63.° do Cédigo do IRC;

e Rendimentos provenientes de empresas de faturagdo que obtenham rendimentos de comércio e servigos provenientes
de bens e servicos comprados e vendidos a entidades com as quais existam relagdes especiais, nos termos do n.° 4 do
artigo 63.°, e que acrescentem pouco ou nenhum valor econdmico;

e Juros ou outros rendimentos de capitais.

4. TRIBUTAGAO DE UMA EMPRESA
41 IRC

4.1.1  Disposi¢bes Gerais

As sociedades residentes em Portugal estéo sujeitas ao IRC sobre os seus rendimentos mundiais provenientes de todas as fontes,
incluindo as mais-valias.

A matéria coletavel das sociedades portuguesas € determinada com base na sua demonstragéo de resultados (DR), elaborada de
acordo com as regras contabilisticas (baseadas Sistema de Normalizagdo Contabilistica - SNC), tal como ajustadas nos termos
do CIRC.

4.1.2 Exercicio Fiscal

Nos termos do CIRC, regra geral, 0 ano fiscal corresponde ao ano civil. No entanto, as entidades residentes em Portugal para
efeitos fiscais, bem como os estabelecimentos estaveis ("EE") de entidades ndo residentes podem optar por um exercicio fiscal
diferente.

As entidades que tenham alterado o seu exercicio fiscal para um periodo que ndo corresponda ao ano civil ndo poderéo alterar o
seu exercicio fiscal nos cinco periodos fiscais seguintes. No entanto, esta restricdo n&o ¢ aplicavel quando a pessoa coletiva em
causa faga parte de um grupo de sociedades, sujeito a consolidagdo das contas, € a sociedade-mée escolha um exercicio fiscal
diferente.

Se uma entidade optar por ter um exercicio financeiro e fiscal diferente por razdes societarias e contabilisticas, sera obrigada a ter
dois encerramentos de contas separados, um para fins societarios e contabilisticos e outro para efeitos fiscais. Além disso, devera
cumprir 0s prazos das suas obrigagdes em matéria de IRC com base no seu exercicio fiscal, designadamente a apresentagao das
declaragdes fiscais. Assim, na pratica, o exercicio financeiro tende a ser o mesmo que o exercicio fiscal.

41.3 Taxas

A taxa normal de IRC aplicavel as empresas residentes é de 21%, podendo ser adicionada uma derrama de até 1,5% sobre o
lucro tributavel da empresa (a derrama é determinada anualmente por cada municipio). Adicionalmente, podera igualmente ser
aplicavel uma derrama estadual com as seguintes taxas: 3% sobre o lucro tributavel superior a 1,5 milhdes de euros e que nao
exceda os 7,5 milhdes de euros; 5% sobre o lucro tributavel superior a 7,5 e que néo exceda os 35 milhdes de euros; e 9% sobre
0 lucro tributavel superior a 35 milhdes de euros.
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414 Gastos

0 Cadigo do IRC estabelece que os gastos incorridas por uma sociedade s&o dedutiveis para efeitos de IRC se forem devidamente
documentados e incorridas ou suportadas pelo sujeito passivo com vista & obten¢&o ou & garantia do rendimento tributavel,
nomeadamente: despesas relativas a produgdo ou a aquisi¢do de bens ou servigos, distribuigdo, transporte, publicidade e vendas
de bens e servigos, despesas financeiras, despesas administrativas (tais como salarios, ajudas de custo diarias), depreciagdes,
amortizagdes, perdas por imparidade, menos-valias e impostos e taxas parafiscais (exceto impostos sobre 0 rendimento).

0 Cédigo do IRC prevé ainda que determinadas despesas ndo s@o dedutiveis para efeitos de IRC, tais como: o préprio IRC e
quaisquer outros impostos direta ou indiretamente cobrados sobre rendimentos, despesas ndo documentadas, despesas
documentadas por faturas que ndo cumpram os requisitos legais, despesas ilegais, impostos e despesas em relagdo aos quais 0
contribuinte nfo seja legalmente responsavel, multas e outros encargos, despesas relacionadas com veiculos que excedam
determinados limites, contribuicdes do sector bancério e energético e montantes pagos a entidades residentes numa jurisdi¢éo
classificada como paraiso fiscal (nos termos da Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro), salvo nos casos em que o contribuinte
prove que os montantes em causa se referem a uma transacao efetiva e que estes ndo sao excessivamente elevados.

4.1.5  Tributagdo Auténoma

As seguintes despesas estao sujeitas a uma tributagdo autdnoma em sede de IRC, a ser calculada cobre o respetivo valor e paga
aquando da apresentagao da declaragéo anual de IRC:

e  Despesas ndo documentadas (a uma taxa de 50%, que podera ser elevada para 70% se tais despesas forem efetuadas
por sujeitos passivos total ou parcialmente isentos de IRC, ou por entidades que n&o exercam, a titulo principal, atividades
de natureza comercial, industrial ou agricola.

o  Despesas de representacdo: 10%.

e Despesas relacionadas com viaturas ligeiras de passageiros, veiculos mistos de transporte de passageiros e de
mercadorias, € motociclos (excluindo os veiculos movidos exclusivamente a energia elétrica) com um custo de aquisicao
inferior a EUR 25,000: 10%; com um custo de aquisi¢&o superior a EUR 25,000 e inferior a EUR 35,000: 27.5%; e veiculos
com um custo de aquisi¢do superior a EUR 35,000: 35%.

e  Pagamentos pagos ou devidos a entidades residentes fora do territorio portugués e localizadas num local com um regime
de tributagdo claramente mais favoravel, ou num pais ou territério em que néo esteja sujeito a um imposto analogo ao
IRS ou ao IRC ou em que o imposto sobre o rendimento seja inferior a 60% do imposto que seria devido em Portugal
se a entidade em causa fosse residente em Portugal, salvo se 0 sujeito passivo puder provar que correspondem a
operagdes efetivamente realizadas; e 0 montante néo for exagerado: 35%.

e  Ajudas de custo e despesas relativas a compensagéo pela deslocagdo em viatura prépria do trabalhador, néo faturadas
a clientes, e ndo sujeitas a tributacdo sobre os rendimentos de trabalho: 5%.

e  Lucros distribuidos por sociedades residentes em Portugal a entidades que beneficiem de isencao total ou parcial de IRC
e que tenham mantido as suas participagdes sociais sobre a entidade residente por um periodo inferior a um ano: 23%.

e Indemnizagbes ou quaisquer outras compensagdes pagas quando se verifique a cessagdo de fungdes de gestor,
administrador ou gerente, com excegao: (i) da remuneragdo a que o gestor, administrador ou gerente teria direito a
receber até ao termo da duragdo do seu (no caso de despedimento anterior ao termo do mandato); e (ii) de quaisquer
pagamentos relacionados com objetivos de produtividade j& previamente estabelecidos: 35%.

e  Prémios e outros tipos de remuneragao variavel pagos a gestores, administradores e gerentes que representem mais de
25% da sua remuneragéo anual e possuam valor superior a EUR 27,500: 35%; salvo nos casos em que tais pagamentos:
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(i) estejam subordinados ao diferimento de uma parte de pelo menos 50% por um periodo minimo de trés anos; e (ii)
condicionado ao desempenho positivo da sociedade ao longo desse periodo. Se alguma destas condi¢des deixar de
estar preenchida, o montante devido a titulo de tributagdo auténoma que deveria ter sido liquidado é acrescentado ao
IRC devido no ano fiscal em que tal condigéo tenha deixado de estar preenchida.

As taxas acima referidas poderao ser elevadas em 10% no caso do sujeito passivo apresentar prejuizos fiscais no periodo em que
incorreu em tais despesas.

4.1.6  Despesas de financiamento

Os encargos com financiamentos incorridos para gerar ou garantir rendimentos sujeitos a IRC sdo dedutiveis fiscalmente.

Isto significa que os juros pagos sobre financiamentos obtidos tendo em vista o reembolso de capital proprio ou a distribuicéo de
dividendos tendem a ser considerados como nao estando relacionados com a atividade da sociedade (ou seja, ndo incorridos para
gerar ou garantir rendimentos sujeitos a IRC) e, assim, como néo dedutiveis para efeitos fiscais.

As despesas de financiamento liquidas s6 s&o dedutiveis para efeitos de IRC até ao mais elevado dos seguintes montantes: (i) 1
milh&o de euros; ou (i) 30% dos resultados antes de juros, impostos, depreciagdes e amortizagdes (‘EBITDA”).

O conceito fiscal de EBITDA utilizado no célculo dos limites acima referidos corresponde ao lucro tributavel ou prejuizo fiscal sujeito
e ndo isento de imposto, adicionado dos gastos de financiamento liquidos e das depreciagdes e amortizagdes que sejam
fiscalmente dedutiveis.

O montante dos encargos financeiros liquidos que ndo sejam dedutiveis por excederem o limite maximo permitido do exercicio
fiscal relevante pode ser reportado e deduzido nos cinco anos seguintes (sujeito ao limite aplicavel em cada exercicio).

Se, num determinado exercicio, os encargos financeiros liquidos forem inferiores ao limite de 30% do EBITDA desse exercicio, 0
excesso dentro desse limite (i.e. a diferenca entre (i) 30% do EBITDA; e (ii) os encargos financeiros liquidos suportados nesse
exercicio) podera ser compensado através da dedugdo dos encargos financeiros liquidos dos cinco exercicios seguintes.

4.1.7  Prejuizos fiscais

Os prejuizos fiscais podem ser reportados contra o lucro tributavel dos cinco exercicios seguintes, mas apenas até 70% do lucro
tributavel do ano em que os prejuizos fiscais forem deduzidos (i.e., 0 IRC sera sempre devido sobre 30% do lucro tributavel).

Este periodo de cinco anos é aplicavel apenas aos prejuizos apurados no ano de 2017 e nos anos seguintes. O periodo de reporte
é de doze anos para 2014, 2015 e 2016.

Regra geral, os prejuizos fiscais sao perdidos quando mais de 50% do capital social ou dos direitos de voto de uma sociedade sao
transferidos para terceiros, salvo se a alterago for referente a:

e Transformag&o de uma participagdo direta em participacéo indireta ou vice-versa, ou a mudanca de titularidade, ocorre
entre sociedades em que mais de 50% séo direta ou indiretamente detidas pela mesma entidade.

¢  Uma reorganizagao societaria ao abrigo do regime especial de neutralidade fiscal.
e  Uma heranga.

¢ Umadquirente que ja detinha mais de 20% do capital social ou dos direitos de voto desde o inicio do periodo de tributagéo
em que o0s prejuizos fiscais relevantes foram incorridos.

e Um adquirente que seja um empregado ou um membro do 6rgdo de administracéo da empresa relevante desde o inicio
do periodo de tributagdo em que os prejuizos fiscais relevantes foram incorridos.
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Se a alteragdo ndo se enquadrar em nenhuma das situagdes referidas, o contribuinte pode solicitar uma autorizagéo ao Ministério
das Finangas para reportar os prejuizos fiscais acumulados contra os lucros tributaveis dos cinco anos seguintes. Essa autoriza¢éo
s sera concedida se a operagdo em causa for considerada como tendo um objetivo econdmico significativo. A empresa deve
apresentar uma petigao as autoridades fiscais, dirigida ao Ministério das Finangas, no prazo de 30 dias ap6s a ocorréncia do facto
que a impega de compensar o0s prejuizos fiscais acumulados.

4.1.8  Regime Especial de Tributagdo de Grupos de Sociedades

Um grupo de sociedades residentes em Portugal que cumpram os requisitos legais aplicaveis pode optar por ser tributado na sua
base tributavel agregada. Para beneficiarem do regime especial de tributagdo de grupos de sociedades, as sociedades devem
preencher as seguintes condigdes:

e Asociedade dominante deve deter, direta ou indiretamente, 75% ou mais do capital social das sociedades participadas,
desde que essa participagéo confira mais de 50% dos direitos de voto.

o O escritrio e a direcéo efetiva de todas as sociedades devem localizar-se em Portugal.

¢  Os rendimentos de todas as sociedades devem estar integralmente sujeitos ao regime normal do IRC a taxa de imposto
mais elevada (atualmente 21%).

e Asociedade dominante deve deter uma participacdo nas sociedades participadas ha mais de um ano com referéncia ao
ano em que o regime da consolidagao fiscal comegar a ser aplicado. Tal ndo é necessario no caso de filiais constituidas
pela sociedade dominante menos de um ano antes do inicio do regime. Além disso, se a participagdo for adquirida
através de fuséo, cisao, etc., é tido em conta o periodo durante o qual as sociedades fusionadas ou cindidas detinham
a participagao para determinar se o requisito do periodo de detengdo é cumprido.

e Setenta e cinco por cento ou mais da sociedade dominante ndo podem ser detidos, direta ou indiretamente, por outra
sociedade portuguesa que detenha mais de 50% dos direitos de voto elegiveis para o regime de consolidag&o fiscal.

e Asociedade dominante ndo pode ter renunciado a aplicagéo do regime de consolidagao fiscal nos trés anos anteriores.

Algumas sociedades néo podem ser integradas num grupo, tais como: sociedades que se encontrem inativas ha mais de um ano,
dissolvidas, contra as quais tenha sido iniciado um processo de faléncia ou de recuperagdo especial, sociedades com prejuizos
fiscais nos trés exercicios fiscais anteriores ao exercicio fiscal em que o regime comece a ser aplicado, salvo se a participagao
nessas sociedades for detida ha mais de dois anos pela sociedade dominante e sociedades sujeitas a uma taxa de IRC inferior a
taxa normal do IRC que nao renunciem a referida taxa reduzida.

O lucro tributavel de um grupo deve ser declarado e apurado pela sociedade dominante e corresponde a soma aritmética do lucro
tributavel e dos prejuizos fiscais apurados por cada sociedade do grupo na sua declaracéo individual de IRC alterada, se
necessario, pela aplicagdo do limite de dedutibilidade dos encargos financeiros aplicavel aos grupos fiscais se o0 grupo em causa
optar por aplicar esse regime especial. A derrama municipal sobre o lucro tributdvel deve ser calculada individualmente por cada
sociedade, sendo a sociedade dominante e as filiais solidariamente responsaveis pelo pagamento do IRC do grupo, sem prejuizo
do direito de regresso das filiais contra a sociedade dominante.

Relativamente as despesas de financiamento, sempre que exista um grupo de sociedades, os limites acima referidos aplicam-se
a cada sociedade do grupo individualmente considerado, salvo se a sociedade dominante do grupo optar por aplicar os referidos
limites as despesas de financiamento liquidas do grupo (e ndo de cada sociedade do grupo), caso em que as despesas de
financiamento do grupo s&o dedutiveis até 1 milhdo de euros, independentemente do niimero de sociedades que o integrem ou,
se superior, 30% do montante total dos EBITDASs fiscais obtidos por cada uma das sociedades do grupo fiscal.

Sao igualmente aplicaveis regras especificas, a dedugéo de prejuizos fiscais suportados pelo grupo.
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4.1.9  Pagamentos de IRC

O IRC devera ser pago em trés parcelas (pagamentos por conta). Os pagamentos devem ser efetuados no sétimo més, no nono
més, e até ao décimo quinto dia do décimo segundo més do ano fiscal em que o lucro tributavel foi gerado. Estes pagamentos por
conta s&o calculados com base no IRC pago no ano fiscal anterior.

Se 0 montante total dos pagamentos por conta efetuados no ano correspondente for inferior ao valor final do IRC a que a sociedade
esta sujeita, a diferenga deve ser paga, juntamente com a entrega da declara¢do anual de IRC (Declaragdo Modelo 22), até ao
Ultimo dia do quinto més do ano fiscal seguinte. Quaisquer pagamentos por conta que excedam o valor efetivo de IRC a que a
sociedade esta sujeita serdo reembolsados até ao final do terceiro més seguinte aquele em que for apresentada a declarag¢éo
anual de IRC.

Exceto nos dois primeiros anos de atividade, o pagamento especial por conta pode ter de ser efetuado durante o terceiro més (ou
em duas prestagdes pagas no terceiro e décimo meses) de cada ano fiscal. O valor deste pagamento especial por conta é
geralmente calculado como a diferenga entre 1% do volume de negécios da sociedade no exercicio fiscal anterior (sujeito aos
seguintes limites: (i) um limite minimo de 850 euros; (i) um limite maximo de 850 euros acrescido de 20% do excedente até ao
valor correspondente a 1%, com um limite maximo global de 70.000 euros) e 0 montante dos adiantamentos pagos no ano anterior.

O pagamento especial por conta é creditado contra o valor de IRC devido no ano fiscal em que € pago e qualquer excesso podera
ser reportado nos quatro anos seguintes. Qualquer excesso apos este periodo s6 podera ser reembolsado se a sociedade for
dissolvida e liquidada e em outras circunstancias excecionais.

Se no ano anterior as entidades estavam sujeitas a derrama estadual, serdo devidos trés pagamentos adicionais por conta nas
mesmas datas em que sdo devidos os restantes pagamentos por conta. Os pagamentos adicionais por conta correspondem a
2,5% dos rendimentos tributaveis entre 1,5 e 7,5 milhdes de euros; 4,5% dos rendimentos tributaveis entre 7,5 e 35 milhdes de
euros; € 8,5% dos rendimentos tributaveis superiores a 35 milhdes de euros, avaliados no ano anterior.

4.1.10  Retengdes na fonte

Os rendimentos pagos a entidades residentes em Portugal sdo geralmente sujeitos a retengdo na fonte quando considerados
como rendimentos auferidos em Portugal, nomeadamente: (i) royalties; (i) rendimentos de investimentos de capital e rendimentos
de rendas devidos por outra pessoa coletiva residente em Portugal e que se encontre sujeita a IRC ou devidos a uma pessoa
singular que exerga uma atividade empresarial ou profissional e que tenha a obrigacdo de manter registos contabilisticos; (iii)
remuneragdes auferidas na qualidade de membros dos érgdos sociais da sociedade; (iv) rendimentos de atividades desportivas e
artisticas devidos por outra pessoa coletiva residente sujeita a IRC ou por pessoa singular que exerga uma atividade empresarial
ou profissional e que tenha a obrigacdo de manter registos contabilisticos; e (vi) rendimentos de servigos de intermediagéo e de
outros servigos prestados ou utilizados em Portugal, exceto os relativos a transportes, comunicagdes e atividades financeiras.

Regra geral, a retencéo na fonte sobre os rendimentos pagos a pessoas coletivas residentes em Portugal esta sujeita a taxa de
25%, sendo considerada um pagamento por conta do imposto devido a final.

Os seguintes rendimentos ndo estao sujeitos a retengdo na fonte: (i) juros e outros rendimentos de aplicagées de capital pagos a
instituicdes financeiras, exceto dividendos; (i) juros ou outros rendimentos similares resultantes de atraso no pagamento ou do
alargamento da data de pagamento de vendas ou prestagdes de servigos efetuadas/prestadas por uma entidade sujeita a CIT; (iii)
dividendos pagos a uma entidade elegivel para efeitos de participation exemption; (iv) rendimentos (incluindo dividendos) pagos a
sociedades tributadas no &mbito do regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades por outra sociedade do mesmo grupo,
desde que os rendimentos sejam relativos a um exercicio fiscal em que o regime especial de tributagao dos grupos de sociedades
ja vigorasse; (v) rendimentos de rendas pagos a uma sociedade gestora de iméveis proprios (desde que néo sujeitos ao regime
de transparéncia fiscal) ou a um fundo de investimento imobiliario; (vii) juros sobre empréstimos de sécios, papel comercial ou
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obrigagBes, pagos a uma sociedade por uma filial em que aquela detenha (direta ou indiretamente) pelo menos 10% dos direitos
de voto da filial, durante um periodo de pelo menos um ano; e (viii) quaisquer rendimentos obtidos por uma entidade isenta de
IRC.

4.2 Impostos retidos na fonte sobre pagamentos feitos a empregados e profissionais independentes

Regra geral, os rendimentos pagos a trabalhadores por conta de outrem devem ser sujeitos a retengdo na fonte pela empresa a
taxas variaveis em fungdo do respetivo montante, que podem ir até 44,5%, e os rendimentos pagos a profissionais independentes
devem ser sujeitos a 25% de retengao na fonte. Ambos os impostos retidos na fonte séo considerados como um pagamento por
conta do imposto devido a final.

4.3 Impostos retidos na fonte sobre pagamentos a ndo residentes

4.3.1 Dividendos

Como regra geral, os dividendos pagos por sociedades residentes em Portugal a entidades néo residentes estdo sujeitos a
reten¢do na fonte a uma taxa de 25%.

Ataxa de retengao na fonte sobre dividendos aplicavel a entidades néo residentes pode ser reduzida ao abrigo de um ADT aplicavel
(geralmente entre 15% e 5%) se o beneficiario dos dividendos fornecer a empresa pagadora (i) um formulario especifico (formulario
21 RFI), devidamente certificado pelas autoridades fiscais do pais de residéncia do beneficiario do pagamento ou (i) um formulario
21 RFI (n&o certificado) juntamente com um certificado de residéncia emitido pelas autoridades fiscais do pais de residéncia do
beneficiario.

Por outro lado, nos termos do CIRC, aplica-se uma isengéo aos dividendos distribuidos por uma sociedade residente em Portugal:
(i) a sociedade-mée residente noutro Estado-Membro da UE; (ii) a uma sociedade residente num Estado do EEE que esteja sujeita
a obrigagdes de troca de informagdes semelhantes as estabelecidas pela UE; (iii) a sociedade-mé&e residente num pais com o qual
Portugal tenha um ADT que preveja procedimentos de troca de informagdes; ou (iv) a um estabelecimento estavel situado noutro
Estado da UE ou do EEE que tenha a sua sede noutro Estado-Membro da UE, ou um Estado do EEE que esteja sujeito a
obrigagdes de troca de informagdes semelhantes as obrigagdes estabelecidas pela UE, ou localizado num pais com o qual Portugal
tenha um ADT que preveja procedimentos de troca de informagdes, ndo estao sujeitos a qualquer tributagdo em Portugal (quer na
fonte quer na tributac&o final), desde que se verifique que:

(A) Ambas as sociedades estdo sujeitas a um dos impostos sobre o rendimento enumerados na alinea ¢) do artigo 2.° da
Diretiva Sociedades Maes-Filhas ou, no caso de sociedades residentes num Estado do EEE ou num pais com uma
acordo de dupla tributacéo, a um imposto sobre o rendimento semelhante, com uma taxa n&o inferior a 60% da taxa de

IRC em vigor em Portugal (ou seja, 12,6% para 2019).
(B) Adistribuigdo de lucros ndo resulta da dissolugéo da sociedade portuguesa.
(C) A participagao direta da entidade n&o residente na sociedade portuguesa é de, pelo menos, 10%.
(D) E completado um periodo ininterrupto de detengo de um ano antes do momento da distribuigdo dos dividendos.

(E) A entidade n&o residente faz prova, antes do pagamento, de que se qualifica para efeitos da Diretiva Sociedades-Maes
e Filhas ou cumpre requisitos similares, através de declaragdo emitida e confirmada pelas autoridades fiscais

competentes, valida por um ano.
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Por dltimo, quando os rendimentos s&o pagos ou disponibilizados numa conta aberta em nome de um ou mais titulares de conta,
por conta de terceiros néo identificados, e o beneficiario efetivo ndo é divulgado, ou quando o beneficiario esta domiciliado num
pais classificado como paraiso fiscal, aplica-se uma taxa de retengéo na fonte de 35%.

4.3.2 Juros

Regra geral, os juros pagos por sociedades residentes em Portugal ou por estabelecimentos estaveis portugueses de entidades
nao residentes estdo sujeitos a retencdo na fonte de 25% (n&o se aplica a retengdo na fonte aos juros pagos a instituicdes de
crédito residentes ou a estabelecimentos estaveis portugueses de instituicdes de crédito ndo residentes). A obrigagao de retengao
na fonte surge quando os juros se tornam devidos e exigiveis nos termos das disposigbes contratuais relevantes,
independentemente do seu efetivo pagamento e acréscimo.

A taxa de retencéo na fonte sobre os juros aplicavel as sociedades néo residentes pode ser reduzida no @mbito de um ADT
aplicavel, se o beneficiario dos juros fornecer a empresa pagadora (i) um formulario especifico - formulario 21 RFI - devidamente
certificado pelas autoridades fiscais do seu pais de residéncia ou (i) um formulario 21 RFI (n&o certificado) apresentado juntamente
com um certificado de residéncia emitido pelas autoridades fiscais do seu pais de residéncia. A taxa reduzida nao se aplica aos
juros que excedam o valor de plena concorréncia, caso em que 0s juros estaréo sujeitos a taxa de 25% de retengéo na fonte.

No entanto, ao abrigo da Diretiva 2003/49/CE do Conselho, de 3 de Junho de 2003, relativa a um regime fiscal comum aplicavel
aos pagamentos de juros e royalties efetuados entre sociedades associadas de Estados-Membros diferentes ("Diretiva Juros e
Royalties"), os pagamentos de juros gerados em Portugal estéo isentos de tributagdo em Portugal, desde que:

(A) O beneficiario efetivo dos juros: (i) seja considerado residente noutro Estado-Membro da UE e néo seja, na acegéo de
uma ADT, considerado residente para efeitos fiscais fora da UE; (ii) esteja sujeito, e néo isento, a imposto sobre o

rendimento num Estado-Membro da UE; e (iii) assuma uma das formas especificadas na Diretiva Juros e Royalties.

(B) A sociedade pagadora residente em Portugal, ou a sociedade cujo estabelecimento estavel em Portugal é tratada como
pagadora, de juros é uma sociedade associada da sociedade que é o beneficiario efetivo desses mesmos juros, ou cujo
estabelecimento estavel é tratado como beneficiario efetivo, 0 que se considera ocorrer se, durante um periodo
ininterrupto de dois anos: (i) a primeira sociedade tenha uma participagao direta minima de 25% no capital da segunda
sociedade; ou (ii) a segunda sociedade tenha uma participagdo minima direta de 25% no capital da primeira sociedade;
ou (iii) uma terceira sociedade tenha uma participagdo minima direta de 25% tanto no capital da primeira sociedade como

no capital da segunda sociedade.

(&)} A sociedade beneficiaria dos juros é o beneficiario efetivo desses rendimentos.

Se o periodo de detencao relevante nao tiver sido cumprido no momento do pagamento dos juros, o reembolso da retengdo na
fonte cobrada em excesso pode ser exigido no momento em que se complete o periodo minimo de detengdo necessario para se
considerar elegivel, num periodo de dois anos. Como tal, qualquer imposto retido na fonte pode ser reembolsado logo que tenha
decorrido o periodo de detencdo de dois anos acima mencionado.

A isengao ndo ¢ aplicavel a pagamentos de juros efetuados a uma "sociedade associada" cuja maioria do capital social ou dos
direitos de voto seja detida, direta ou indiretamente, por entidades que sejam residentes fora da UE para efeitos fiscais, exceto
quando for evidente que a cadeia de participagdes néo foi estruturada com o objetivo principal ou com um dos objetivos principais
de beneficiar da taxa reduzida de retengdo na fonte. Além disso, se, devido a uma relagdo especial entre o ordenante e o
beneficiario efetivo dos juros, ou entre um deles e outra pessoa, os juros excederem o montante que teria sido acordado entre o
ordenante e o beneficiario efetivo na auséncia dessa relagao, a taxa reduzida s6 se aplica a este Ultimo montante, caso exista.
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Por Ultimo, € aplicavel uma isengéo da retengdo na fonte aos instrumentos de divida integrados num sistema centralizado
reconhecido pelo Cddigo dos Valores Mobiliarios e legislagdo complementar (Interbolsa), desde que o beneficiario efetivo dos
instrumentos de divida seja um n&o residente que néo seja residente num paraiso fiscal.

4.3.3  Royalties

O tratamento em sede de IRC dos royalties pagos a entidades nao residentes € o mesmo que o referido no niimero anterior.

434  Servigos

Como regra geral, as taxas de servigo pagas por sociedades residentes portuguesas por servigos prestados por sociedades néo
residentes estéo sujeitas a 25% de retencdo na fonte em Portugal. No entanto, sempre que o beneficiario dos rendimentos seja
residente num pais que tenha celebrado um ADT com Portugal, ndo sera devida qualquer retengdo na fonte, desde que sejam
cumpridas determinadas formalidades antes da data de pagamento das respetivas taxas.

44 Impostos sobre a venda e a transmissao de ativos de uma empresa

441 IRC

Os rendimentos obtidos com a alienagéo de ativos de uma sociedade residente em Portugal s&o qualificados como mais-valias.
As mais-valias tributaveis s&o calculadas como o excesso do valor de transferéncia (liquido de despesas de transferéncia) face ao
valor liquido contabilistico dos bens transferidos (o valor liquido contabilistico & igual ao valor de aquisi¢do dos bens, deduzido de
perdas por imparidade e de amortizagdes acumuladas aceites como dedutiveis para efeitos fiscais). O valor contabilistico liquido
pode ser ajustado por coeficientes fixados anualmente pelo Governo para os ativos detidos durante, pelo menos, os Ultimos dois
anos anteriores a venda, mas ndo é permitido qualquer ajustamento para o prego de aquisi¢do de instrumentos financeiros que
néo agoes.

As mais-valias sdo entao sujeitas as taxas gerais de IRC referidas no ponto 4.1.3supra.

Existe um regime de reinvestimento das mais-valias realizadas por sociedades residentes que pode ser resumido da seguinte

forma:

(A) Apenas 50% da diferenca positiva entre as mais-valias e menos-valias obtidas, no exercicio em causa, com a
transferéncia onerosa de ativos fixos tangiveis, ativos fixos intangiveis e ativos biolégicos ao portador detidos por um
periodo minimo de um ano (ou de indemnizagdes recebidas pela destruicdo involuntaria dos mesmos ativos) esta sujeita
a tributagéo, se o produto da transferéncia for reinvestido em ativos similares no exercicio fiscal anterior ao exercicio

fiscal da transferéncia, no exercicio fiscal da transferéncia ou nos dois exercicios fiscais seguintes.

(B) Os ativos adquiridos devem ser detidos durante pelo menos um ano, que comega a correr a partir do final do ano fiscal

do reinvestimento.

(&)} A aquisicdo de ativos usados a entidades consideradas entidades relacionadas ao abrigo das regras de pregos de

transferéncia aplicaveis ndo se qualifica para este fim.

(D) O regime n&o se aplica aos ativos incorporeos adquiridos ou transferidos para entidades relacionadas, nem aos ativos

transferidos no &mbito de reorganizagbes societarias.
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(E) A declarago relativa a intengéo de reinvestimento deve ser incluida na declaragéo anual de rendimentos do ano fiscal
da transmiss&o e, uma vez realizado o reinvestimento, este facto deve ser igualmente evidenciado nessa declaragéo ou

na declaragéo apresentada para o ano fiscal em que é efetuado o reinvestimento.

(F) Se apenas uma parte das receitas for reinvestida, as vantagens acima descritas s&o reduzidas proporcionalmente. Por
outro lado, se o reinvestimento n&o for efetuado até ao final do segundo ano fiscal seguinte ao da alienagdo, o montante
em falta do IRC sera adicionado ao lucro tributavel desse ano fiscal, acrescido de 15% (a mesma regra se as agdes
adquiridas a titulo de reinvestimento néo forem retidas pelo periodo minimo de um ano, salvo se forem transferidas no
ambito de uma reorganizag&o societaria efetuada ao abrigo do regime especial de neutralidade fiscal previsto no Cédigo
do IRC).

Para o regime de isen¢&o de participagdo nas mais-valias resultantes da transmisséo de participagdes sociais ou outros elementos
de capital, ver a secgéo “Eliminagéo da dupla tributacdo”.

442 IVA

Regra geral, a venda de bens esta sujeita a IVA a taxa normal de 23%. As taxas reduzidas de 13% e 6% aplicam-se a bens ou
servigos especificos.

As operagdes imobilirias, tais como a transferéncia ou a locagao de bens imoveis, estdo geralmente isentas de IVA, mas, desde
que sejam preenchidas determinadas condigdes, a isen¢do pode ser renunciada. Neste caso, é aplicavel a taxa normal de IVA de
23% e o adquirente deve poder deduzir, em determinadas condigdes, o IVA pago a montante sobre a compra do imével.

A transferéncia de ativos de uma empresa que seja considerada uma unidade de negécio (transferéncia de uma empresa em

funcionamento) n&o esta sujeita a IVA desde que o adquirente seja uma entidade tributavel para efeitos de IVA. Caso contrario, a

transferéncia de uma empresa em funcionamento esta sujeita a IVA de 23%.

As declaragdes periodicas de IVA devem ser apresentadas através da Internet e o imposto deve ser pago da seguinte forma:

(A) No caso de sujeitos passivos abrangidos pelo regime de declaragdo mensal (apenas sujeitos passivos com um volume
de negdcios anual igual ou superior a 650 000 euros ou sujeitos passivos que optem expressamente por este regime):

até ao décimo dia do segundo més seguinte ao da operagao.

(B) No caso de sujeitos passivos abrangidos pelo regime de declaragao trimestral (sujeitos passivos com um volume de
negocios anual inferior a 650 000 euros): até ao décimo quinto dia do segundo més seguinte ao final do trimestre civil

em que as operagdes foram realizadas.

4.4.3  Imposto Sobre Transmissbes Onerosas de Iméveis (IMT)

Como regra geral, a aquisigdo de iméveis em Portugal esta sujeita a IMT até 6,5%. A matéria coletavel é o valor de aquisicéo ou,
se superior, o valor patrimonial tributario do imével (avaliado pelas autoridades fiscais de acordo com férmulas previstas na lei)
0 imposto é pago antes da aquisi¢do do imével em causa. Podem beneficiar de isengéo os imdveis adquiridos para revenda ou
sujeitos a obras de reabilitagdo urbana.

444  Imposto do Selo

Regra geral, a aquisi¢do de imoveis em Portugal esta sujeita a Imposto do Selo a taxa de 0,8%. A matéria coletavel é o valor de
aquisi¢do ou, se superior, o valor patrimonial tributario do imdvel e o imposto é pago antes da aquisigdo do imével em causa. Uma
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vez que as operagdes sujeitas a IVA ndo estdo sujeitas ao Imposto do Selo, este s6 sera devido se néo for dispensada a isengéo
de IVA sobre as operagdes imobiliarias.
4.4.5  Imposto Municipal sobre Iméveis (IMl)

O IMlincide anualmente sobre o valor patrimonial tributario do imével (avaliado pelas autoridades fiscais de acordo com férmulas
previstas na lei) a taxas que variam entre 0,3% e 0,45% no caso de imdveis urbanos e terrenos para construgéo.

Regra geral, o IMI é pago no ano seguinte aquele a que respeita:

(A) numa unica prestagéo, durante o més de maio, quando o montante devido néo exceda 100 euros;
(B) em duas prestagdes, nos meses de maio e novembro, quando o montante devido varia entre 100 e 500 euros; ou
(C) em trés fragBes durante os meses de maio, agosto e novembro, quando o montante devido exceder 500 euros.

4.4.6  Imposto Municipal sobre Imdveis Adicional (AIMI)

O AIMI incide anualmente sobre o valor patrimonial tributario do imével (avaliado pelas autoridades fiscais de acordo com as
formulas previstas na lei) a taxa de 0,4% para as pessoas coletivas e, no caso das pessoas singulares, a taxa de 0,7% sobre o
valor patrimonial tributério até 1 milhdo de euros, a taxa de 1% sobre o valor patrimonial tributario entre 1 milhdo e 2 milhdes de
euros, e a taxa de 1,5% sobre o valor patrimonial tributario superior a 2 milhdes de euros. As pessoas singulares beneficiam de
uma dedug&o de € 600.000 ao valor patrimonial tributério total correspondente a todos os imdveis detidos pela pessoa singular.

O AIMI é pago em Setembro do ano a que se refere a avaliagao.

5. INVESTIMENTO ESTRANGEIRO

5.1 Abertura comercial e legal ao investimento estrangeiro

N&o existe qualquer restricdo geral ao investimento estrangeiro em Portugal, independentemente de esse investimento provir de
outros Estados-Membros da UE, onde se aplicam os principios da livre circulagdo de pessoas e capitais, ou de paises terceiros.

Existem restric6es as participacdes detidas por estrangeiros em sectores especificos regulamentados. E o caso das companhias
de aviacéo, que, nos termos da regulamentacéo da UE, devem ser controladas por cidadaos da UE, e das empresas do sector do
jogo, que, regra geral, devem ser empresas da UE.

Néo se aplica qualquer regime fiscal especial aos investidores estrangeiros.

5.2 Investidores estrangeiros domiciliados em paraisos fiscais

N&o existem requisitos adicionais impostos aos investidores estrangeiros domiciliados em paraisos fiscais. No entanto, os
pagamentos efetuados a investidores provenientes de paraisos fiscais ou de jurisdicbes com baixa tributagdo estaréo sujeitos as
regras anti-abuso acima referidas (por exemplo, taxas mais elevadas, ndo dedutibilidade de certas despesas e ndo aplicagéo de
certos beneficios fiscais).
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6. ESCOLHA DO VEICULO DE INVESTIMENTO

6.1 Veiculos de investimento comummente utilizados e principais diferengas; regra geral e recomendagéo

Os veiculos mais comummente utilizados sao as sociedades de responsabilidade limitada com agdes: sociedades andnimas, por
oposigdo as sociedades de responsabilidade limitada organizadas através de quotas: sociedades por quotas. Uma vez que os
sistemas de common law n&o fazem distingéo entre acgdes e “quotas”, néo refletimos esta diferenga neste guia, pelo que nos
referimos apenas a agdes e acionistas.

6.1.1 Sociedades Anbnimas

As Sociedades Andnimas ("SA") sdo um dos tipos mais comuns de sociedades de responsabilidade limitada em Portugal. Esta &
a forma juridica adotada pelas maiores sociedades, bem como por todas as entidades publicas. O capital social de uma SA é
representado por agdes, que podem ser a¢des ao portador ou nominativas, representadas por titulos ou escriturais. Podem existir
diferentes categorias de agdes, conferindo diferentes direitos aos respetivos acionistas.

Uma SA deve ser constituida através de um documento particular assinado pelos acionistas incorporantes (desde que as
respetivas assinaturas sejam devidamente certificadas) ou através de escritura publica e deve ser registada na conservatoria do
registo comercial. Uma SA pode também ser constituida ao abrigo dos procedimentos acelerados da Empresa na Hora ou da
Empresa on-line.

Regra geral, uma SA deve ser constituida por, pelo menos, cinco acionistas (pessoas singulares ou coletivas). Uma SA pode
também ser constituida por um Unico acionista, desde que esse acionista seja também uma sociedade andnima. Este nimero
minimo de acionistas deve ser mantido ao longo da vida da sociedade. Se o nimero de acionistas for inferior ao minimo, a
sociedade fica sujeita a dissolugdo administrativa. Mais importante ainda, se uma SA se tornar uma sociedade andnima unipessoal,
0 Unico acionista pode, em determinadas circunstancias, ser responsabilizado, sem limitag&o, pelas obrigagdes da sociedade.

O capital social minimo de uma SA é de 50.000 euros, dividido em agdes, que sao titulos negociaveis. O capital social deve ser
integralmente subscrito, mas a lei portuguesa permite que a realizagéo de até 70% das entradas em dinheiro seja adiada por um
prazo maximo de cinco anos.

A forma de administragdo mais comum destas sociedades ¢ a constituicdo de um conselho de administragéo e um fiscal Unico ou
um conselho fiscal (sendo este Ultimo obrigatério para as sociedades cotadas em bolsa e para as sociedades que, em dois anos
consecutivos, atinjam dois dos trés limiares quantitativos seguintes: um balango superior a 20 milhdes de euros, um volume de
negdcios liquido total superior a 40 milhdes de euros e/ou um nimero médio de trabalhadores durante o ano superior a 250). Se
o capital social da sociedade néo exceder 200.000 euros, os acionistas podem nomear um unico administrador.

6.1.2  Sociedades por quotas

As Sociedades por Quotas (“Lda”) sdo a forma juridica de sociedade mais comum em Portugal por serem as mais adequada a
constituicdo de pequenas e médias empresas, devido aos seus menores requisitos de capital social inicial, & sua simplicidade e
ao maior grau de controlo concedido aos acionistas.

O capital social de uma Lda é dividido em quotas registadas no registo comercial, onde a identidade dos acionistas esta
publicamente disponivel. As quotas ndo podem ser representadas por titulos.

Uma Lda é constituida mediante contrato de sociedade ou titulo constitutivo, assinado pelos futuros sécios (documento particular
com as suas assinaturas devidamente autenticadas ou escritura publica). A constituicio deve ser registada na conservatoria do
registo comercial. Uma Lda pode também ser constituida segundo os procedimentos acelerados da Empresa na Hora ou da
Empresa on-line.
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O valor nominal minimo de uma agao é de 1 euro, o que significa, por exemplo, que o capital social minimo de uma sociedade
unipessoal por quotas é de 1 euro e de 2 euros para uma Lda com dois acionistas. O capital social deve ser integralmente subscrito,
mas a lei portuguesa permite que os acionistas adiem o pagamento das suas entradas em dinheiro para o capital social por um
periodo maximo de cinco anos, desde que o valor nominal minimo das agdes seja realizado mediante a celebragéo da escritura
de constituigdo ou até ao termo do primeiro exercicio fiscal da sociedade.

A sociedade pode ser gerida por um ou mais administradores. A designagéo dos administradores é feita na escritura de constitui¢do
da sociedade ou por deliberagao da assembleia geral aprovada por maioria simples dos votos expressos. A sua nomeagao deve
ser registada na conservatédria do registo comercial.

6.2 Entidades com outras formas juridicas
Existem outras formas juridicas de entidades, tais como parcerias, mas ndo sdo comummente utilizadas na pratica portuguesa.

Do ponto de vista puramente fiscal, o tratamento fiscal entre as SA's e as Lda's € 0 mesmo, mas, uma vez que a transmissdo de
acdes sobre iméveis das Lda's pode desencadear IMT e a transmiss@o de agdes das SA's ndo o desencadeia. As SA's s&o
geralmente mais eficientes.

6.3 Entidades transparentes do ponto de vista fiscal

O IRC portugués estabelece um regime de transparéncia aplicavel as seguintes sociedades, independentemente de serem
sociedades de pessoas ou sociedades de capitais: (i) sociedades civis que ndo tenham adotado a forma de sociedades comerciais;
(ii) sociedades que exergam uma das atividades profissionais listadas (Sociedades de Profissionais); (iii) sociedades que sejam
controladas por uma sociedade familiar ou integralmente detidas por ndo mais de cinco pessoas qualificadas como sociedades de
simples administragao de bens (SSAB); e (iv) Grupos Europeus de Interesse Econémico e Grupos Complementares de Empresas.

As sociedades que exercem atividades profissionais listadas s&o sociedades em que todos 0s socios sdo pessoas singulares que
exercem a titulo profissional uma das atividades enumeradas no artigo 151° do CIRS (por exemplo, advogados, arquitetos); e
sociedades em que mais de 75% dos seus rendimentos provém do exercicio de uma atividade profissional referida no artigo 151°
do CIRS se, durante mais de 183 dias num determinado periodo de tributacéo, se verificarem cumulativamente as seguintes
condigdes: (i) existirem no maximo cinco socios; (ii) nenhum dos sécios seja “pessoa coletiva de direito publico”; e (iii) pelo menos
75% do capital social seja detido por profissionais que exercam as referidas atividades através da sociedade.

As SSABs sdo sociedades cuja atividade se restringe a mera gestdo do seu proprio patriménio (atividade passiva), que sdo detidas
a titulo permanente (ndo é exigido um periodo de deten¢do minimo); e sociedades que exercem outras atividades para além da
atividade passiva acima referida, desde que os rendimentos médios obtidos com a sua atividade passiva nos Ultimos trés anos
excedam 50% dos rendimentos médios totais por si obtidos no mesmo periodo (neste caso, o regime so6 se aplica apos o terceiro
ano).

Se uma sociedade residente em Portugal para efeitos fiscais se qualificar como entidade fiscalmente transparente, a sociedade é
obrigada a determinar o seu lucro tributavel exatamente de acordo com as mesmas regras que se aplicam as entidades né&o
transparentes, sujeitas e ndo isentas de IRC. No entanto, o referido lucro tributavel (deduzido de eventuais prejuizos fiscais) esta
sujeito a tributagdo ao nivel dos acionistas.

6.4 Outros veiculos de investimento com beneficios fiscais

6.4.1 Fundos de investimento mobiliario

Aos fundos de investimento mobiliario residentes em Portugal que, regra geral, estdo sujeitos a IRC sobre os seus lucros tributaveis
anuais a taxa normal de 21%, aplica-se um regime fiscal especial. No entanto, os rendimentos de investimento e os rendimentos
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imobiliarios, bem como as mais-valias obtidas por fundos de investimento néo estéo sujeitos a IRC, salvo se os rendimentos forem
distribuidos ou devidos por sociedades residentes numa jurisdigdo considerada paraiso fiscal ou resultarem da transferéncia de
uma participagéo em tal sociedade.

Os fundos de investimento mobiliario considerados residentes para efeitos fiscais também estéo sujeitos ao Imposto do Selo, que
incide trimestralmente sobre o valor patrimonial liquido dos fundos, a taxa de 0,0125%, ou, no caso de fundos de investimento
mobilidrio que invistam em instrumentos ou depésitos de mercado, & taxa de 0,0025%.

Os rendimentos auferidos por uma sociedade residente em Portugal provenientes de unidades de participagao detidas em fundos
de investimento mobiliario portugueses estao sujeitos a retengao na fonte de 25% por conta do imposto devido a final e aplica-se
uma isengdo aos rendimentos pagos por um fundo de investimento mobiliario a pessoas singulares néo residentes e as mais-
valias obtidas por estas, assim como a sociedades no residentes. A isen¢do ndo se aplica aos investidores residentes num pais
considerado paraiso fiscal ou, no caso de sociedades, se mais de 25% do capital social for direta ou indiretamente detido por
sociedades ou pessoas singulares residentes em territorio portugués, salvo se a sociedade néo residente for residente noutro
Estado-Membro da UE, num Estado do EEE ou num pais com o qual Portugal tenha um ADT que preveja procedimentos de troca
de informagdes. Estas regras (relativas quer a tributacdo dos rendimentos e mais-valias auferidos pelos fundos de investimento
mobiliario, quer a tributagéo dos investidores sobre os rendimentos e mais-valias auferidos pelas suas unidades de participagao)
aplicam-se igualmente as sociedades de investimento mobiliario criadas ao abrigo da legislagéo portuguesa.

6.4.2 Fundos de investimento imobiliario

Os fundos de investimento imobiliario ou as sociedades de investimento imobiliario estdo sujeitos a0 mesmo regime acima referido
para os fundos e sociedades de investimento mobiliario, exceto no caso dos rendimentos pagos a investidores ndo residentes, ou
das mais-valias obtidas por estes, caso em que se aplica uma taxa liberatéria de 10%.

6.4.3 Zona Franca da Madeira

As sociedades autorizadas a operar na Zona Franca da Madeira (“ZFM”) beneficiam de um regime fiscal especial, cujas principais
caracteristicas variam em fungdo do momento em que a sociedade em causa obteve a sua autorizagdo. Em determinadas
condigdes, as entidades autorizadas a operar na ZFM podem beneficiar de uma taxa reduzida de IRC de 5% (sobre os rendimentos
resultantes de transagdes realizadas com outras entidades residentes na ZFM ou com entidades n&o residentes), acrescida de
outros beneficios fiscais, tais como uma retengéo na fonte sobre juros ou empréstimos concedidos por entidades nao residentes,
desde que o empréstimo seja aplicado no &mbito da ZFM. Além disso, os royalties ou taxas de servigo pagos por uma empresa
estabelecida na ZFM a uma entidade n&o residente ndo estéo sujeitos a reten¢do na fonte, desde que o respetivo servigo ou direito
(por exemplo, uma patente ou direito de autor) esteja relacionado com a atividade exercida pela empresa pagadora no ambito da
ZFM.

Para obter os beneficios em sede IRC acima mencionados, a empresa deve cumprir um dos seguintes requisitos:
(A) Criar um a cinco postos de trabalho nos primeiros seis meses de atividade e realizar um investimento minimo de 75.000

euros na aquisicao de ativos fixos corporeos ou incorporeos durante os dois primeiros anos de atividade.

(B) Criar seis ou mais postos de trabalho nos primeiros seis meses de atividade.
A aplicacéo da taxa reduzida de IRC esta sujeita ao seguinte limite aplicado sobre o lucro tributavel (dependendo do niimero de
postos de trabalho criados ou mantidos em cada exercicio fiscal):

e Um adois empregos: 2,73 milhdes de euros

e Trés acinco empregos: 3,55 milhdes de euros
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e  Seis a 30 empregos: 21,87 milhdes de euros
e 31a50 empregos: 35,54 milhdes de euros
e 512100 empregos: 54,68 milhdes de euros
e mais de 100 empregos: 205,5 milhdes de euros
Os rendimentos tributaveis que excedam os limites acima referidos estéo sujeitos a taxa geral de IRC de 21%.
Os beneficios fiscais concedidos as empresas autorizadas a operar na ZFM estéo igualmente limitados a um dos seguintes limites:
e 20,1% do valor acrescentado bruto obtido no exercicio fiscal em causa
e 30,1% dos custos laborais incorridos no exercicio em causa
e 15,1% do volume de negdcios obtido no ano fiscal relevante

As atividades das empresas autorizadas a operar na ZFM que beneficiam do regime fiscal especial estdo limitadas as seguintes
atividades:

e atividades relacionadas com a agricultura e o cultivo, exceto servigos relacionados com a exploracéo florestal

pesca, aquicultura e servigos conexos

e atividades de fabrico

e produgio e distribuicao de eletricidade, gas e &gua

e atividades comerciais em geral

e transporte, armazenamento e comunicagoes

e atividades imobiliarias e prestagao de servigos a empresas
e ensino e outras atividades educativas

e outros servigos prestados a empresas em geral

Excluem-se expressamente as atividades de intermediagdo financeira e de seguros, bem como os “servigos intragrupo”, ou seja,
as atividades de coordenag&o, tesouraria e centros de distribuig&o.

Os beneficios dos impostos que n&do o IRC incluem: (i) uma isen¢do de Imposto do Selo de 80% sobre quaisquer documentos,
acordos, transagdes ou atos relativos a empresa autorizada a operar na ZFM, salvo se os documentos, acordos, transagdes ou
atos relevantes tiverem como intermediario ou destinatario uma entidade residente em territorio portugués ou um EE portugués de
uma entidade n&o residente; e (i) uma isengdo de IMI e IMT de 80% sobre os iméveis adquiridos pela empresa autorizada a operar
na ZFM, desde que o imével em causa seja diretamente utilizado nas atividades da empresa localizada na ZFM.

7. PROCEDIMENTOS E FORMALIDADES DE INVESTIMENTO

Para investir em Portugal, a principal formalidade a que uma entidade n&o residente esta sujeita é a obtengdo do Numero de
Identificagdo Fiscal portugués (NIF), que é solicitado no Registo Nacional de Pessoas Coletivas, mediante o preenchimento dos
respetivos formularios de candidatura e de um extrato da informagao inscrita no registo comercial relativa a entidade, que deve
ser traduzida oficialmente e autenticada ou certificada pelas entidades consulares competentes.

Por outro lado, ndo existem, em geral, outras formalidades especificas para investir em Portugal, salvo se a atividade de
investimento prevista se enquadrar numa atividade regulada (i.e. servigos financeiros), caso em que as autorizagdes e licengas
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devem ser solicitadas as autoridades competentes. A parte burocrética do investimento é a incorporacéo dos veiculos no registo
comercial, 0 registo junto das autoridades fiscais e da seguranga social, bem como a abertura de contas bancérias. Como regra
geral, para os procedimentos de registo e de KYC, as autoridades aceitam documentos apostilados ao abrigo da Convengao de
Haia, ou documentos certificados pelo consulado portugués no pais em que os documentos foram redigidos.

8. FINANCIAMENTO DO VEICULO DE INVESTIMENTO

8.1 Capital Préprio
Néo existem limitagdes legais ao financiamento através de capital proprio.

Para o tratamento fiscal dos rendimentos obtidos com instrumentos de capital, nomeadamente ao nivel da reten¢do na fonte,
consulte a secgao 4 sobre “Dividendos”.

Ao financiamento por meio de capital préprio, ndo é aplicdvel nenhum imposto, apenas sendo aplicaveis as formalidades
relacionadas com o direito das sociedades.

8.2 Divida

e Para o tratamento a nivel de retencéo na fonte dos rendimentos obtidos com instrumentos de divida, consulte a secgao
4 sobre “Juros”. Conforme é referido nessa secgdo, uma isen¢do de retengdo na fonte sobre instrumentos de divida
integrados num sistema centralizado pode ser Util para as entidades residentes obterem financiamento externo junto de
entidades n&o residentes?.

e Consulte a secgéo 4 sobre “Despesas de financiamento” para conhecer as limitagdes a nivel dedutibilidade de juros.

e O Imposto do Selo é aplicavel as operagdes de financiamento. De acordo com o CIS, e como regra geral, a concessao
de empréstimos e garantias esta sujeita ao Imposto do Selo se (i) o contrato correspondente ocorrer em territorio
portugués; (i) os empréstimos ou garantias forem concedidos por entidades n&o residentes a uma entidade residente
em Portugal ou a um EE considerado portugués para efeitos fiscais de uma entidade néo residente; ou (iii) os documentos
ou contratos correspondentes forem apresentados ou arquivados em Portugal para qualquer fim legal. Segundo as
autoridades fiscais portuguesas, considera-se que um contrato de empréstimo tem lugar em territério portugués quando
a entidade que concede o empréstimo é residente em Portugal.

No entanto, ndo ¢ devido Imposto do Selo sobre as garantias sempre que estas sejam acessdrias de um contrato especificamente
tributado ao abrigo da Tabela Geral de Imposto do Selo e concedidas simultaneamente & obriga¢éo garantida.

O Imposto do Selo sobre empréstimos incide sobre o valor do empréstimo (ou seja, sobre 0 montante dos fundos utilizados no
ambito do contrato de empréstimo) a taxa de: 0,04% por més ou uma fragdo dos mesmos nos empréstimos com prazo inferior a
um ano; 0,5% nos empréstimos com prazo entre um e quatro anos; 0,6% nos empréstimos com prazo igual ou superior a cinco
anos; e 0,04% por més na utilizagao ou no crédito em conta corrente ou sob qualquer outra forma em que o prazo ndo seja ou ndo
possa ser determinado, sobre a média mensal dos saldos devedores diarios totais em cada més, dividido por trinta. Note-se que
sempre que o0 prazo de um empréstimo € prorrogado, o Imposto do Selo é, regra geral, devido como se um novo empréstimo
estivesse a ser concedido.

As seguintes transagdes estdo isentas de imposto de selo:
(A) Empréstimos a curto prazo (com uma duragéo inferior a um ano), incluindo os juros correspondentes, desde que essas

operagdes se destinem exclusivamente a cobrir uma falta de liquidez em numerario e sejam concedidas por uma

sociedade a outra sociedade em que a primeira detenha uma participagdo de pelo menos 10% sobre a segunda, ou com

Philippi ’ ’
Prietocarrizosa URIA URIA MENENDEZ
FerreroDU

&Uria



GUIA FISCAL PRATICO: INVESTIMENTO EM PORTUGAL 29

um custo de aquisicao de pelo menos 5 milhdes de euros, de acordo com o ultimo balango, ou sejam concedidas a uma

sociedade controlada ou sejam concedidas no &mbito de uma sociedade que com ela se relacione.

(B) Empréstimos a curto prazo (com prazo inferior a um ano), incluindo os respetivos juros, desde que tais transagdes se
destinem exclusivamente a cobrir uma falta de liquidez em numerario concedida a uma entidade pelos seus acionistas
com uma participagao de pelo menos 10%, desde que a participagéo tenha sido detida por um periodo ininterrupto de
um ano ou, se o periodo desde a constituigdo da entidade controlada for inferior a um ano, pelo periodo necessario para

completar um ano.

(©) Empréstimos de acionistas (suprimentos), desde que o acionista detenha pelo menos 10% da sociedade por um periodo
ininterrupto de um ano ou desde a constituicdo da subsidiaria (caso em que a participagao deve ser mantida até ao final

do periodo de detengdo de um ano).

Relativamente aos suprimentos referidos no ponto (C) supra, o Cédigo do Imposto do Selo ndo define o conceito de suprimentos,
pelo que as regras aplicaveis sdo as previstas no Cddigo das Sociedades Comerciais. De acordo com o Codigo das Sociedades
Comerciais, sdo considerados suprimentos os empréstimos concedidos por socios sempre que tenham um prazo superior a um
ano, podendo esse prazo ser fixado no momento da concessdo do empréstimo ou posteriormente, ou ndo sejam reembolsados
no primeiro ano (independentemente de o empréstimo ter ou no ter prazo ou ter prazo inferior a um ano).

Né&o é devido Imposto do Selo sobre a concessédo de prestagdes suplementares nem sobre os financiamentos concedidos através
da emiss&o de instrumentos de divida (obrigagdes, etc.).

No que se refere as garantias, o Imposto de Selo incide sobre 0 montante maximo garantido a taxa de: 0,04% por més ou por
fragdo, sobre as garantias com prazo inferior a um ano; 0,5% sobre as garantias concedidas com prazo entre um e quatro anos; e
0,6% sobre as garantias concedidas sem prazo ou com prazo igual ou superior a cinco anos.

Em geral, os juros e as comissdes cobradas pelas instituigdes financeiras por servigos financeiros a entidades residentes em
Portugal estéo sujeitos a Imposto do Selo a taxa de 4% (3% para as comissdes cobradas pela concessao de garantias).

No caso dos empréstimos concedidos a entidades residentes em Portugal por entidades n&o residentes, e dos juros e taxas
cobrados por instituicdes financeiras ndo residentes a entidades residentes (em ambos os casos, quando as entidades financeiras
residentes em Portugal ndo atuam como intermediarias nas operagdes), o Imposto do Selo deve ser liquidado e suportado pelo
mutudrio.

Quanto as garantias concedidas por entidades residentes em Portugal a entidades no residentes, o Imposto do Selo deve ser
liquidado pela entidade que concede a garantia e suportado pela entidade que esta obrigada a apresentar a garantia. No caso de
garantias concedidas por entidades n&o residentes a entidades residentes em Portugal, o Imposto do Selo deve ser liquidado pelo
beneficiario da garantia residente em Portugal e suportado pela entidade obrigada a apresentar a garantia.

8.3 Recomendagoes sobre a forma e proporcao do financiamento

A melhor forma de financiar um investimento a realizar em Portugal dependera do tipo de investimento e, por conseguinte, deve
ser avaliada caso a caso. Nao obstante, a estrutura comum consiste numa combinagdo de capital préprio e divida (quer de
acionistas quer de terceiros).
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9. DESINVESTIMENTO

9.1 Redugdes de capital e reembolso aos accionistas

As redugdes de capital social com reembolso aos acionistas pelo seu valor nominal ndo tém implicagdes em sede de IRC. Se o
capital social for reduzido e o reembolso for efetuado ao acionista por um montante superior ao seu investimento inicial, a diferenga
positiva sera considerada uma mais-valia sujeita a IRC as taxas gerais referidas no ponto 1 e, no caso de entidades néo residentes,
sujeita a IRC a taxa de 25% (salvo se for aplicavel um ADT que impega o Estado portugués de tributar os rendimentos resultantes
da alienag&o dos ativos).

9.2 Mais-valias

Regra geral, as mais-valias obtidas em Portugal por uma entidade residente devem estar sujeitas as taxas gerais de IRC referidas
no n.° 1, enquanto as mais-valias obtidas em Portugal por entidades néo residentes estéo sujeitas a imposto a uma taxa de 25%
(salvo se for aplicavel um ADT que impega o Estado portugués de tributar os rendimentos resultantes da alienagéo dos ativos).

Por outro lado, as mais-valias auferidas por uma entidade n&o residente, sem EE em Portugal a que as mais-valias sejam
imputéveis, resultantes da alienacdo de participaces sociais, valores mobiliarios, warrants autonomos negociados em mercado
regulamentado e instrumentos derivados negociados em mercado regulamentado, estao isentas de tributagéo, salvo se se verificar
uma das seguintes situagdes:

e Mais de 25% do capital social da entidade n&o residente é direta ou indiretamente detido por entidades residentes em
Portugal, salvo se a entidade for residente noutro Estado-Membro da UE, num Estado do EEE (que esteja vinculado por
cooperacdo administrativa em matéria fiscal semelhante ao regime estabelecido na UE), ou noutro pais com quem
Portugal tenha celebrado um ADT, em vigor, que preveja procedimentos de troca de informagdes.

¢ Aentidade néo residente esta localizada num pais ou territorio classificado como paraiso fiscal.

e As mais-valias sejam obtidas através da alienagédo de participagdes em sociedades portuguesas em que mais de 50%
dos ativos sejam constituidos por imoveis situados em Portugal ou da alienagdo de participagdes em sociedades
gestoras de participagdes sociais residentes que controlem sociedades portuguesas em que 50% dos ativos sejam
constituidos por imdveis situados em Portugal.

9.3 Mais-valias indirectas

0 Cddigo do IRC inclui uma regra que estabelece que os rendimentos obtidos por uma entidade n&o residente com a venda de
outra entidade n&o residente cujo valor das agdes resulte direta ou indiretamente, nos 365 dias anteriores a venda, em mais de
50%, de imoveis situados em Portugal, sdo considerados rendimentos obtidos em Portugal. Estes rendimentos indiretos estéo
sujeitos a IRC em Portugal a taxa de 25%. Esta regra ndo se aplica se o imével em causa for afetado a uma atividade agricola,
industrial ou comercial (que ndo consista na simples aquisi¢do e venda de imdveis) ou se um ADT aplicavel impedir o direito de
tributacéo portugués sobre os rendimentos resultantes da venda dos ativos.

Conforme referido anteriormente, em caso de alienag&o por uma entidade residente em Portugal, os rendimentos seréo sujeitos a
IRC as taxas gerais, enquanto que os rendimentos obtidos por uma entidade néo residente através da alienagao estaréo sujeitos
a uma taxa de 25% em sede de IRC. A maioria dos ADT celebrados com Portugal atribui os direitos de tributagdo sobre os
rendimentos auferidos com a alienagéo de titulos ao pais de residéncia do investidor ndo residente, salvo se os titulos respeitarem
a uma entidade residente em territdrio portugués em que mais de 50% dos ativos sejam constituidos por iméveis situados em
Portugal. Por exemplo, os ADT celebrados por Portugal com o Luxemburgo e os Paises Baixos ndo tém a referida regra de
salvaguarda relativamente as entidades portuguesas detentoras de iméveis em Portugal.
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10. REORGANIZAGAO SOCIETARIA

10.1 Principais regras fiscais aplicaveis as fusoes, cisoes, permutas e transferéncias de ativos

A diferenca positiva entre o valor patrimonial liquido e o valor de mercado dos ativos a data de qualquer das referidas
reorganizagdes empresariais € considerada uma mais-valia tributavel para efeitos de IRC, em conformidade com as regras gerais
referidas na secgéo 4.

10.2 Regime de neutralidade fiscal aplicavel as reorganizagdes societarias

Nos termos da Diretiva Fusdes e Aquisi¢des (Diretiva 2009/133/CE do Conselho), Portugal dispde de um regime de neutralidade
fiscal em vigor para as fusdes, cisdes, transferéncias de ativos e permutas de agdes realizadas entre sociedades residentes na
UE. Desde que estejam preenchidas determinadas condigdes, nomeadamente, desde que a sociedade beneficiaria concorde que
os elementos do ativo e do passivo sejam transferidos para efeitos fiscais com os mesmos valores fiscais que tinham na sociedade
contribuidora antes da fusdo, cisdo ou transferéncia de ativos em causa, ndo devera haver consequéncias de tributacéo direta
para a sociedade contribuidora nas referidas operagdes.

0 regime de neutralidade fiscal ndo se aplica se o objetivo principal ou um dos objetivos principais da reestruturagao societaria for
evitar a tributagdo, o que se considera ocorrer quando todas as entidades envolvidas ndo estéo sujeitas a0 mesmo regime de IRC
ou se néo existirem razdes econdmicas validas subjacentes a operacao, tais como a reorganizagéo e racionalizagéo das atividades
das entidades.

11.  REGIME DOS RESIDENTES NAO HABITUAIS

Um regime especial de tributagdo denominado regime dos residentes ndo habituais pode ser aplicavel durante dez anos
(renovaveis) as pessoas singulares que:

e passem a ser residentes em Portugal para efeitos de IRS; e
e ndo tenham sido consideradas residentes em Portugal para efeitos fiscais nos ultimos cinco anos.

Uma pessoa singular é considerada residente fiscal em Portugal para efeitos de IRS se preencher um dos seguintes requisitos
durante 0 ano em relagéo ao qual o rendimento se aplica:

e A pessoa singular tenha permanecido em territorio portugués mais de 183 dias de calendario (que n&o tém de ser
continuos) durante qualquer periodo de 12 meses com inicio ou termo no ano em causa (caso em que a pessoa singular
é considerada residente fiscal desde o primeiro dia do seu periodo de permanéncia em Portugal).

e A pessoa singular tenha uma residéncia em Portugal que pode ser utilizada como local de residéncia principal em
qualquer dia do periodo acima mencionado (caso em que a pessoa singular € considerada residente fiscal desde o
primeiro dia do periodo de permanéncia em Portugal).

e  Apessoa singular seja empregada como tripulante de navios ou avides por uma empresa residente em Portugal ou por
um estabelecimento estavel portugués de uma sociedade néo residente em Portugal & data de 31 de Dezembro.

e Apessoa em causa ocupe um lugar oficial ou seja empregada pelo Governo portugués fora do territorio portugués.

Se um dos requisitos acima referidos for cumprido, os rendimentos auferidos em Portugal por residentes nao habituais podem ser
tributados de uma das seguintes formas:

e Se os rendimentos auferidos forem provenientes de atividades de elevado valor acrescentado de natureza cientifica,
artistica ou técnica, conforme previsto no Despacho 12/2010: a uma taxa fixa de 20% acrescida de uma sobretaxa
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compreendida entre 1% e 3,5% da matéria coletavel que exceda o salario minimo anual nacional (atualmente 8.400
euros). As profissdes abrangidas por esta categoria incluem: (a) arquitetos, engenheiros e geologos; (b) artistas, atores
de teatro, dancarinos de ballet, atores de cinema, artistas de radio e televisdo, cantores, escultores, musicos e pintores;
(c) auditores e consultores fiscais; (d) alguns profissionais médicos e dentistas; (e) professores universitarios; (f)
psicblogos; g) arquedlogos, bidlogos, certos profissionais que exercem atividades relacionadas com servigos
informaticos e de investigagao cientifica; h) designers; i) investidores, diretores e gestores de empresas que promovem
investimentos (desde que as atividades dessas empresas sejam realizadas no ambito de projetos elegiveis para
beneficios fiscais ao abrigo de contratos abrangidos pelo cédigo fiscal do investimento) e quadros superiores de
empresas.

Nas restantes situagdes: de acordo com as taxas progressivas gerais de IRS (que variam entre 14,5% e 48%), mais
encargos (conforme acima descrito).

Os rendimentos auferidos fora de Portugal por residentes ndo habituais séo tributados da seguinte forma:

Os rendimentos passivos de origem estrangeira, incluindo dividendos, juros, bem como os rendimentos de iméveis, mais-
valias e rendimentos de servigos pessoais independentes (profissdes de elevado valor técnico) estdo isentos de IRS
desde que os rendimentos tributaveis no pais de origem ao abrigo de um ADT aplicavel, ou, na auséncia de um ADT,
seriam tributaveis no pais de origem de acordo com o Modelo de Convenc&o Fiscal da OCDE.

Os rendimentos do trabalho dependente de fonte estrangeira estéo isentos de IRS desde que os rendimentos sejam
efetivamente tributados no pais de origem ao abrigo do ADT aplicavel ou, se ndo for aplicavel o ADT, se os rendimentos
forem tributados no pais de origem e n&o forem considerados como tendo origem em territorio portugués ao abrigo do
CIRS.

Os rendimentos de pensdes também podem ser isentos de tributagao se forem efetivamente tributados no pais de origem
ao abrigo de um ADT aplicavel ou se se considerar que provém de uma fonte estrangeira ao abrigo do CIRS.

Os outros rendimentos auferidos fora de Portugal por residentes ndo habituais que néo beneficiem das isengdes aplicaveis ou que
nao se enquadrem na aplicagdo do Despacho 12/2010 serdo sujeitos as taxas progressivas gerais de IRS de até 48%, acrescidas
dos encargos aplicaveis. Este regime nao se aplica aos rendimentos obtidos em jurisdi¢des consideradas paraisos fiscais.
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Gerard Everaert
Tel.: +351210308694
gerard.everaert@uria.com
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MAPA IMPOSTOS DIRETOS JURISDICCIONES PPU-UM 2

IMPOSTOS DIRETOS

CLASSIFICAGAO / FACTO TRIBUTARIO CHILE COLOMBIA ESPANHA PERU PORTUGAL

Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas
Coletivas - “IRC”

Imposto de Primeira Categoria- | Imposto sobre o Rendimento Imposto sobre Imposto sobre o
“‘IDPC” -‘IR” Sociedades- “IS” Rendimento - “IR”

2019: 33%
2020: 32%
2021: 31%
2022 em diante: 30%
Entidades financeiras:

2019: 37% 21%

25% ou 279 ici
% ou 27% 2020: 35% 259% 29 5% +1,5% derrama municipal

Creditavel contra IGC ou IA 2021: 34% +3%-5%-9%

derrama estadual
2022 em diante: 30%

Utilizadores de propriedades

Industriais e Operadores de
Zonas Francas: 20% (15% em
zonas francas que se criem no
municipio de Clicuta até 2019)

Dividendos:

7.5% a 38.03% dependendo
se (i) séo pagos por
sociedades colombianas ou
estrangeiras, (i) se tém
origem em lucros tributados
ao nivel da sociedade e (iii)
do ano em que séo
distribuidos aos acionistas

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO
PESSOAS COLETIVAS

9% atividades hoteleiras,
turisticas, editoriais.

Taxas reduzidas para
atividades em zonas mais
afetadas pelo conflito
armado
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IMPOSTOS DIRETOS

CLASSIFICA(}AO | FACTO TRIBUTARIO

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

CHILE

COLOMBIA

ESPANHA

PERU

PORTUGAL

PESSOAS SINGULARES

Imposto Global Complementar

Imposto sobre o Rendimento

Imposto sobre o
Rendimento das

Imposto sobre o

Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas

-“GC” -“IR” Pessoas Fisicas - Rendimento - “IR” Sinaulares — “IRS”
“RPF” g
Rendimento de trabalho,
capital, ndo laboral e
pensdes 0% a 39%
Geral: 14,5% to 48%
Dividendos: +2,5% - 5%
0% a 43.05% dependendo (i) Geral: 19% a 45% Rendiment -
0% a 35% do seu montante (ii) se s@o 5% a 30% encimento passivo:

pagos por sociedades
colombianas ou
estrangeiras, (iii) se tém
origem em lucros tributados
ao nivel da sociedade e (iv)
do ano em que sdo
distribuidos aos acionistas

Poupanca: 19% a
23%

28% - 35%
Residentes néo habituais:
0% - 20% - 28% - 35%
(taxas gerais)

. Imposto sobre o
Imposto Adicional - “IA” Imposto sobr? o”Rendlmento Rendimento de No Impqsto sobr? o” ' I.RC ou IBS para
-“IR . . ” Rendimento - “IR investidores n&o residentes
Residentes -“IRNR
= Pessoas juridicas
o g 2019: 33%
= = 2020: 32%
z % ’ IRC: 25%
a - 35% 2021: 31% 24% 30%
= ) IRS: 28%
a 2022 em diante: 30%
/4
(@)
'<Zt Pessoas naturais: 35%
[72] .
o o ~ A0 Taxas gerais - 20% - 15% - o . 100 4,99% - 30% o _ 980, _ 2RO
= 35% 0 4% 59% 0% - 19% vinculados 0% - 25% - 35%
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MAPA IMPOSTOS DIRETOS JURISDICCIONES PPU-UM 4

IMPOSTOS DIRETOS

CLASSIFICAGAO / FACTO TRIBUTARIO CHILE COLOMBIA ESPANHA PERU PORTUGAL

Sobre rendimentos
tributados ao nivel da
sociedade: 7.5%

Sobre rendimentos ndo
tributados ao nivel da
35% menos IDPC sociedade: 0% - 19% 5% 0% - 25% - 35%

Dividendos

2019: 38,03%

2020: 37,10%

2021: 36,18%
2022 em diante: 35,25%

NAO RESIDENTES

IRC: 0% - 25%

30% - 20% - 15% - 0% 20% 0% - 24% 30% IRS: 0% - 28%

Royalties

10%
35% *Podem ser ganhos 19% 30% - 5%
ocasionais

IRC: 0% - 25%
IRS: 0% - 28%

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO
Mais-Valias

Imposto sobre ganhos
ocasionais

10%

GANHOS
OCASIONAIS
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IMPOSTOS DIRETOS

IMPOSTOS SOBRE O
RENDIMENTO

CLASSIFICAGAO / FACTO TRIBUTARIO

CHILE

COLOMBIA

ESPANHA

PERU

PORTUGAL

ATIVIDADE MINEIRA

Imposto Especifico sobre o
Rendimento Operacional da
Atividade Mineira - “IEM”

Imposto sobre
Atividades
Econdmicas - “IAE”

Imposto Especial
sobre a Atividade
Mineira

Médios exploradores mineiros:

0,5% a 4,5%

Grandes exploradores
mineiros: 5% a 14%

Empresas mineiras:
depende do material
extraido. Entre 1,6 €5
€ por cada kW de
poténcia instalada

Em fungéo do
Rendimento
operacional: 2% a
8,4%

» Imposto sobre

(®) Imposto de Industria e Alividades

= e Econdmicas- “IAE”

a Comeércio- “ICA (dependendo da

o atividade realizada)

n

(@)

|—

E Varia dependendo do

= municipio e atividade. Entre

a 0,2% al 1% dos rendimentos

= brutos

% “Atualmente 50% dedutivel

ao IR e 100% a partir de
2022
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IMPOSTOS DIRETOS

CLASSIFICAGAO / FACTO TRIBUTARIO

CHILE

COLOMBIA

ESPANHA

PERU

PORTUGAL

Imposto sobre o patriménio,
apenas aplicavel a pessoas
coletivas ndo residentes, que
nao declaram rendimentos e

Imposto Temporario

17:) - que possuem bens . B
<>,: Patente Municipal localizados na Coldmbia. sobre At‘!;/_lt_):'\lj.“lqwdos
- acoes, contas a receber,
'ﬂ investimentos (iméveis,
o 8 aeronaves, direitos mineiros,
= prs etc.)
~o <
= o
o 7]
:: a 0,4% sobre valor
a historico dos activos
(@) 1% pelo excesso de COP liquidos da empresa,
w 0.25%a O'i‘)ﬁ’ﬁii?ﬁzndendo do 5.000 milhGes pelo excesso de
% P *Vigente até 2021 S/TMM
o *Dedutivel ao IR ou
(72} devolvido
(72}
(@]
-
(72}
o (7]
5 5 Imposto sobre o patriménio Imposto sobre o
= < Patrimonio - “IP”
—
=)
(O]
=
n
(%)
<ot 1% pel de COP
b pelo excesso de
a 5.000 milhes tooe a3
ependendo da regido
(e *Vigente até 2021 P 9
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MAPA IMPOSTOS DIRETOS JURISDICCIONES PPU-UM

IMPOSTOS DIRETOS

Ia

IMPOSTOS SOBRE O PATRIMONIO

CLASSIFICA(}AO | FACTO TRIBUTARIO

CHILE

COLOMBIA

ESPANHA

PERU

PORTUGAL

(PESSOAS SINGULARES E COLETIVAS)

Imposto Territorial

Imposto Predial

Imposto sobre Bens
Imoveis - “IBI”

Imposto Predial

Imposto Municipal sobre
Imoveis - “IMI”

Agricola: 1%
Néo agricola: 0,98% - 1,2%
*Sobre avaliagéo fiscal

dependendo do municipio,
maximo de 1,6%
*Sobre valor cadastral.
Dedutivel ao IR

0,3%a1,1%
dependendo do
municipio
*Sobre valor cadastral

0,2% a 1,0%,
dependendo do
municipio
*Sobre o valor da
avaliagao

Rural: 0,8%

Urbano: 0,3% a 0,45%
dependendo do municipio

*Base tributavel: valor
patrimonial tributario

Adicional ao Imposto
Municipal sobre Iméveis -
“AIMI”

Terrenos para construcéo e
iméveis para habitagdo
Pessoas Coletivas: 0,4%

Pessoas Singulares: 0,7% -

1% - 1,5%
*Base tributavel: valor
patrimonial tributario

Imposto nacional sobre o

Imposto sobre o
Aumento do Valor dos

Imposto de Alcabala

Ll

(]

(72]

w . consumo Terrenos Urbanos

@) E

n

n >

=2

n= 2% sobre o prego de venda, 0% a 30% sobre o 3% sobre o valor da

<zt se superior a aumento do valor do transferéncia ou o

o COP$918.436.000 (aprox. terreno, dependendo valor da avaliagéo, se

Lo €261.419) da regido superior
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MAPA IMPOSTOS INDIRETOS JURISDICOES PPU-UM
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MAPA IMPOSTOS INDIRETOS JURISDIGOES PPU-UM 2

IMPOSTOS INDIRETOS

FACTO TRIBUTARIO CHILE COLOMBIA ESPANHA PERU PORTUGAL

Imposto sobre o Valor

Acrescentado - “IVA” Imposto sobre as Vendas Imposto sobre o Valor Imposto Geral sobre as Imposto sobre o Valor
*N&o aplicavel a - “IVA” Acrescentado - “IVA” Vendas - “IGV” Acrescentado - “IVA”
profissionais
19% 19% - 5% 21% -10% - 4% 18% 23%-13% - 6%
Imposto sobre as Imposto Municipal sobre
Transmissoes as Transmissdes
2 Patrimoniais Onerosas - Onerosas de Imoveis -
“TPO” “IMT”

Urbanos: até 6,5%

2% a 1% dep~endendo da Rural: 5%
regiao *Base tributavel; o valor
*Tributa transmissdes de do contrato ou o valor
bens néo sujeitas a IVA patrimonial tributario, se
superior

VENDAS SERVICOS IMPORTAGOES

Imposto do Selo

0,8%

*Base tributavel: o valor
do contrato ou o valor
patrimonial tributario, se
superior. N&o aplicavel a
operagdes sujeitas a [VA.
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MAPA IMPOSTOS INDIRETOS JURISDIGOES PPU-UM

IMPOSTOS INDIRETOS

FACTO TRIBUTARIO CHILE COLOMBIA ESPANHA PERU PORTUGAL
Imposto sobre Imposto sobre
o Movimentos Financeiros - Transagbes Financeiras - Imposto do Selo
< “GMFH ((ITFH
o
L
(&)
=
<
= N
i Financiamentos /
g 0.4% Garantias: isento - 0,04%
o e | -0,5% - 0,6%
o 50% dedutivel ao 0,005% Juros pagos a instituicdes
a Imposto sobre o financeiras: 4%
o Rendimento o
Comissdes: 4% (3% para
garantias)
n
< .
d Imposto sobre operagdes
= societérias - “0S”
L
o
o
(7]
W 1% sobre o valor da
2 operagoes
= “Tributa reembolsos de
(11 . —_ ~
o capital e liquidagbes de
o .
sociedades
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MAPA IMPOSTOS INDIRETOS JURISDIGOES PPU-UM

IMPOSTOS INDIRETOS

FACTO TRIBUTARIO 1 CHILE COLOMBIA ESPANHA PERU PORTUGAL

o Imposto de selo e Imposto sobre Atos

(7] posk . Imposto de Registo Juridicos Documentados-

o estampilhas - “ITE P

| AJD

o

Ll

o

<L

(&3

<

|_

&

= 0,066% sobre o valor do Registo de instrumentos

= crédito por més com publicos: 0,5% - 1% . ,

a méximo de 0,8% . X 0,5% a 2,5% sobre valor

Registo em Cémaras de ato
Sem prazo de Comercio:
vencimento: 0,332% 0,3%-0,7%

o Tarifas Aduaneiras Tarifas Aduaneiras Direitos de Importagao Tarifa Aduaneira Direitos Aduaneiros

S

<

o

b Geral: 6% Tarifa: 5% - 15% - 20% - Dependg do tipg de 0%, 6% e 11% . Dependg do tipg de

= . 09, mercadoria e pais de Depende da mercadoria e mercadoria e pais de

AACCeTLC ° origem da classificagdo aduaneira origem
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MAPA IMPOSTOS INDIRETOS JURISDIGOES PPU-UM

IMPOSTOS INDIRETOS

FACTO TRIBUTARIO CHILE COLOMBIA ESPANHA PERU PORTUGAL
Imposto nacional sobre
0 consumo (4% a 16%):
0 ) . -Servigo de telefonia Impostos especiais sobre
= (i) Imposto adicional a0 movel o fabrico ou importagéo
20 IVA: . « de:
o< . N - Venda ou importagao : .
x 2 - Bebidas alcoolicas de veiculos automoveis, | - Automdveis ndo elétricos | Imposto Seletivo sobre o
2 § - Bebidas n&o alcoolicas | aeronaves - Bebidas alcodlicas, salvo Consumo: N
-4 3 - Produtos sumptuarios | - Despesas sobre vinho - Combustivel 'mpOSt%SC%SnpSi%a(')s sobre
—= . . L . -
S 2 (i) Imposto sobre o comidas e bebidas - Emissdes gases - Alcool etfico
% ° Tabaco - T'ran_sm|ssao de bens fluorados de efeito estufa | - Cigarros
<% . Imovers - Energia, hidrocarbonetos
af (iii) Imposto Especifico i - oy
= . Sacos plasticos e eletricidade
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