
La pujanza de Singapur por posicionarse como 
líder regional en el sudeste asiático ya ha sido 
objeto de análisis en anteriores números de esta 
publicación (véase enlace). Pues bien, el pasado 
21 de febrero de 2025, la Autoridad Monetaria de 
Singapur (“MAS”, por sus siglas en inglés) 
publicó un conjunto de medidas dirigidas a 
revitalizar su mercado de valores y fortalecer su 
competitividad como centro financiero en la 
región. Estas medidas, además, se ven 
complementadas por tres nuevos planes de 
incentivos fiscales anunciados por su primer 
ministro unos días antes, el 18 de febrero. 

El timing de estas medidas no parece casualidad, 
ya que en 2024 Singapur registró el número más 
bajo de compañías cotizadas en su bolsa (SGX) 
desde hace dos décadas, con solo cuatro nuevas 
ofertas públicas de venta (“OPV”) en 2024 y un 
total de 617 cotizadas a cierre del ejercicio (había 
632 cotizadas a finales de 2023). Por poner el 
dato en contexto: Hong Kong cerró el año como 
uno de los principales centros de OPV a nivel 
mundial, con una cifra de 71 OPV.

Esta batería de medidas, que tiene por objeto el 
fortalecimiento del mercado de valores en 
Singapur, se fundamenta en tres pilares:

Demanda: A la búsqueda de nuevos inversores

Quizás este sea el conjunto de medidas más 
notorio del paquete anunciado. Para estimular 
las inversiones en el SGX se adoptan dos grandes 
propuestas:

• Lanzamiento de un programa de 5.000 
millones de euros (el Equity Market
Development Program o “EQDP”, por sus 
siglas en inglés) bajo el cual la MAS 
coinvertirá con gestores de fondos 
seleccionados que implementen mandatos 
de inversión con enfoque en el SGX. La MAS 
iniciará el proceso de evaluación de gestores 
de fondos y estrategias elegibles en los 
próximos meses.

• Exención fiscal de los ingresos cualificados del 
gestor de fondos que invierten 
sustancialmente en acciones cotizadas en 
Singapur. Esto complementa el EQDP y sirve 
para apoyar a los gestores de fondos en el 
lanzamiento y la distribución activa de fondos 
que invierten sustancialmente en el SGX.

Oferta: El atractivo de cotizar en Singapur

Las medidas bajo este bloque tienen como 
objetivo atraer a empresas con operaciones en 
Singapur y a gestores de fondos para que acudan
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al SGX para la obtención de capital. Con ese 
fin, se han adoptado las siguientes medidas:

• Reducción del 20 % en el impuesto de
sociedades para nuevas cotizaciones
primarias y del 10 % para nuevas
cotizaciones secundarias con emisión de
acciones, sufragando así parte de los costes
de cotización de las empresas.

• Mejora del tipo impositivo preferencial del 5
% sobre los ingresos que cumplan los
requisitos para las nuevas cotizaciones de es
facilitar nuevas OPV al gestores de fondos
en Singapur. Para cumplir los requisitos, los
gestores de fondos deben distribuir una
parte de sus beneficios en forma de
dividendos.

(Des)Regulación: Apostando por un enfoque 
proempresarial

El objetivo perseguido agilizar el proceso de 
cotización, aliviando parte de la carga 
administrativa asociada al proceso y apostando 
por un enfoque basado en la revelación fiable 
de información. Con ello, este proceso se 
acerca al de los principales centros financieros 
a nivel global.

En términos más concretos, este pilar se 
materializa en las siguientes medidas:

• Aligerar el proceso de evaluación,
simplificando los criterios de admisión y
priorizando la publicación de información
sobre riesgos para permitir la toma de
decisiones informada por parte de los
inversores.

• Simplificar los requisitos del prospecto y el
proceso de cotización, manteniendo
estándares internacionales. El proceso de
revisión se extenderá entre seis y ocho
semanas, y se facilitarán cotizaciones
secundarias con mínimos ajustes al
prospecto original.

• Adoptar un enfoque más flexible y
específico para consultas, alertas y
suspensiones posteriores a la cotización,
reduciendo interrupciones innecesarias.

En conclusión, Singapur ha implementado
un ambicioso paquete de medidas con
guiños claros a los inversores para revitalizar
su mercado de valores y arrebatar
protagonismo a Hong Kong como principal
centro financiero en la región. En un
contexto de mayor incertidumbre global y
aumento de la competencia regional, estas
acciones parecen necesarias para fortalecer
la competitividad y el atractivo del mercado
de capitales de Singapur.
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