
Si en anteriores publicaciones 
(véase este enlace) se analizaban 
las medidas adoptadas por la bolsa 
de Singapur (SGX) para revitalizar 
su mercado de capitales, nos 
gustaría ahora llamar la atención 
sobre las medidas recientemente 
adoptadas por la bolsa de Hong 
Kong (HKEX) en el mismo sentido. 
La pugna entre Hong Kong y 
Singapur por ser el principal centro 
financiero en la región no cesa.

En particular, el pasado 4 de 
agosto de 2025 entraron en vigor 
nuevas normas de cotización del 
HKEX, que modifican la estructura 
de las ofertas públicas iniciales 
(“OPI”) y sus requisitos. La reforma 
afecta tanto a los nuevos emisores 
como a aquellos que publiquen 
documentos de cotización a partir 
de dicha fecha.
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El mercado de valores de 
Hong Kong revoluciona el 
proceso de salida a bolsa

Estas nuevas 
normas buscan, por 
un lado, flexibilizar 
el proceso de las OPI
y, por otro lado, 
mejorar las normas 
de transparencia.

https://www.uria.com/es/publicaciones/9262-la-revitalizacion-del-mercado-de-valores-en-singapur
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Estas nuevas normas buscan, por un lado, flexibilizar el proceso de las OPI y, por otro lado, 
mejorar las normas de transparencia:

• Nuevos requisitos en el proceso de las OPI

Estas medidas tienen como objetivo principal optimizar el proceso de transparencia en materia de 
precios, y entre ellas destaca la introducción de un mínimo del 40 % de asignación para el tramo de 
inversores institucionales mediante bookbuilding. Anteriormente, este requisito solo existía para 
las empresas tecnológicas especializadas, en las que se mantiene un umbral del 50 %.

• Modificaciones en los umbrales de free float

Con carácter general, se mantiene un umbral del 25 % de free float para las OPI, si bien se 
incluyen numerosas reglas específicas que permiten la modulación de ese porcentaje en 
función de diversos factores, tales como la capitalización esperada o el tipo de emisor. En este 
sentido, llaman la atención las reglas específicas que la reforma introduce para empresas que 
también coticen en un mercado secundario de China (e. g., Shanghái o Shenzhen). 

• Nuevos requisitos en materia de free float

En línea con lo anterior, se endurecen los requisitos para que los emisores se aseguren de que 
existe un porcentaje de acciones realmente libres de restricciones a su libre disposición. 
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